Giines Sigorta A.S.'nin, Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S."yi Tiim Aktif ve Pasifi
ile Birlikte Bir Biitiin Halinde Devralmasi Suretiyle Giines Sigorta A.S. Biinyesinde
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Bu Rapor, Birlesmeye Taraf Olan Giines Sigorta A.S., Ziraat Sigorta A.$. Ve Halk Sigorta
A.S. Yonetim Kurullari Tarafindan Birlikte Hazirlanmigtir,
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BIRLESME RAPORU

GIRIS

Giines Sigorta A.S.nin ("Devralan Sirket" veya "Giines Sigorta") 19.06.2020 tarih ve
2020/9890 say1li, 24/06/2020 tarih ve 2020/9891 say1l1 ve 13/07/2020 tarih ve 2020/9910 sayili
Yonetim Kurulu Kararlari, Ziraat Sigorta A.S.'nin ("Ziraat Sigorta") 19.06.2020 tarih ve
2020/09-01 sayili, 24/06/2020 tarih ve 2020/10-01 sayili ve 13/07/2020 tarih ve 2020/12-01
sayil1 Yonetim Kurulu Kararlar1 ve Halk Sigorta A.S.'nin ("Halk Sigorta™) 19.06.2020 tarih ve
2020/1248 sayili, 24/06/2020 tarih ve 1249 sayili ve 13/07/2020 tarih ve 2020/1254 sayil
Yonetim Kurulu Kararlari ile genel kurul onayma tabi olmak iizere; birlesmeye taraf olan
sirketlerin 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 134 ila 158 ve 191 ila 194 numarah
ilgili maddeleri, 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ("KVK") 18, 19 ve 20. maddeleri
ile birlesme islemine taraf olan Giines Sigorta ve Halk Sigorta'nin Sermaye Piyasasi Kanunu'na
("SPKn") tabi sirket olmasi ve paylarinin Borsa stanbul A.S.'de ("BIST") halka arz edilmis ve
islem goriiyor olmasi nedeniyle SPKn'nin 23. maddesi ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun ("SPK") 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yiirlirliige giren Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23.2) ("Birlesme Tebligi")ve ilgili diger
mevzuat hiikiimleri déhilinde, Ziraat Sigorta'nin ve Halk Sigorta'nin tim aktif ve pasif

malvarhig1 unsurlarinin bir biitiin olarak Giines Sigorta tarafindan devralinmasi suretiyle, Giines
Sigorta biinyesinde birlesilmesi islemidir.

Birlesmeye esas alinacak finansal tablolar 31.12.2019 tarihli yilhik finansal tablolar olmakla
beraber Devralan Sirket'in bir biitiin halinde devraldig1 Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta'nin devrin
tescil oldugu tarihteki bilango degerlerini (ttim aktif ve tiim pasiflerini) aynen bilangosuna
aktaracak ve Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta tasfiyesiz olarak infisah edecektir.

Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta'nin Yonetim Kurulu Kararlar1 uyarinca, isbu
birlesme ile ilgili izinleri temin etmek amaciyla SPK, Sigortacilik ve Ozel Emeklilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("SDDK"), T.C. Ticaret Bakanligi'na ("Ticaret Bakanhg1")
ve gereken hallerde diger kurumlara gerekli yasal bagvurular: yapacaktir.

isbu "Birlesme Raporu", TTK'nin 147. maddesi ile SPK'nin Birlesme Tebligi'nin 9. maddesinin
2. firkas: hiikiimleri geregince ve bu hiiklimlere uygun olarak hazirlanmistir.

Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta bundan bdyle "Devrolunan Sirketler" olarak anilacaktir. Giineg

Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta bundan bdyle bu raporda birlikte "Birlesmeye Taraf
olan Sirketler" olarak anilacaktir,

ZIiRAAT SIGORT )
Genel Miidi




1. BIRLESMEYE TARAF OLAN SIRKETLERI TANITICI BILGILER

1.1
a) Giines Sigorta:

Sirketleri Tanitici Genel Bilgiler

Ticaret Unvan: GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI

Adres: Biiyiikdere Cad. Giines Plaza No: 110 34394 Esentepe-Sisli / istanbul
Ticaret Sicili Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

Miidiirliigii:

Ticaret Sicil No: 66019

Tescil Tarihi: 17.09.1957

Siiresi: Siiresiz

Faaliyet Konusu:

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'na uygun sekilde 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu gergevesinde her tiir sigortacilik faaliyeti

Vergi Dairesi:

istanbul - Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlig1

Vergi No:

4340056984

Internet adresi

https://www.gunessigorta.com.tr/

b) Devrolunan Sirketler:

ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETI

Unvan:

Adres: Aksaray Mah. Turgut Ozal Millet Cad. No: 7 Fatih / Istanbul
Ticaret Sicili [stanbul Ticaret Sicili Mildiirliigii

Miidiirliigii:

Ticaret Sicil No: 698807

Tescil Tarihi: 11.05.2009

Siiresi: Stiresiz

Faaliyet Konusu:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'na uygun sekilde 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu gergevesinde her tiir sigortacilik faaliyeti

Vergi Dairesi:

{stanbul - Marmara Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirltigii

Vergi No:

9980712081

internet adresi

https://www.ziraatsigorta.com.tr/tr

ZIRAAT SIGORTA A.S.
G

enel Midiirli




Unvan: HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI

Adres: Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 23 Sisli / Istanbul

Ticaret Sicili istanbul Ticaret Sicili Muidiirliigii

Miidiirligii:

Ticaret Sicil No: 419740

Tescil Tarihi: 29.12.1958

Siiresi: Siiresiz

Faaliyet Konusu: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'na uygun sekilde 5684 sayil
Sigortacilik Kanunu gergevesinde her tiir sigortacilik faaliyeti

Vergi Dairesi: [stanbul - Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanhgi

Vergi No: 1780029356

internet adresi www.halksigorta.com.tr

1.2 Mevcut Sermaye ve Paylar ile ilgili Bilgiler:
a) Devralan Sirket sifatiyla Giines Sigorta:

1. Cikarilmis Sermaye  : 540.000.000,00 TL

2. Kayith Sermaye Tavani: 540.000.000,00 TL

3. Cikarilmis sermayenin ortaklar arasinda dagilim:

PAY SAHIPLIGI YAPISI

Ortagin  Adi- | (KAP'tan Son Durum Itibaryla -25.06.2020 )

Soyadi / Ticaret B

Unva ay i §

nvani Crabii %6 Sermayedeki Payi Sermfzyedekl Pay Adedi

Tiirii (TL) Pay1 (%)

T_VF

el MR 329.939.697,14 | 61,1 329.939.697,14

AS.

DIGER - 210.060.302,86 38,9 210.060.302,86

TOPLAM 540.000.000,00 100,00 540.000.000

Devralan Sirket'in ¢gikarilmis sermayesinin tamamen ddenmis oldugu KPMG Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.'nin 19.06.2020 tarih ve 34105653/2771-463/2020-23 sayili "Sermayenin
Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik Raporu" ile tespit edilmistir.




4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kigiler

Pay  Sahibinin | PAY SAHIPLiGI YAPISI
Adi-Soyadi /
Ticaret Unvami | Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki Pay Adedi
ve Tiirii Pay1 (TL) Pay1 (%)
TURKIYE
VARLIK FONU |~ 329.939.697,14 61,1 329.939.697,14
DIGER! - 210.060.302,86 | 38,9 210.060.302,86
TOPLAM 540.000.000,00 100,00 540.000.000
5. Fiili Dolasimdaki Paylar
Borsa Kodu Fiili Dolasimdaki Pay Tutar Fiili Dolasimdaki Pay Orani (%)
GUSGR 209.537.730,3 38,8

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin
devam edip etmedigi:

Devralan Sirket nezdinde sermayeyi temsil eden paylara taninan herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

7. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢lanma senetlerine iligkin aciklama:

Devralan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahvil ve benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadir.

b) Devrolunan Sirket sifatiyla Halk Sigorta:
1. Cikarilmis Sermaye : 349.000.000,00 TL
2. Kayith Sermaye Tavam: 500.000.000,00 TL

3. Cikarilmis sermayenin ortaklar arasinda dagihma:

PAY SAHIPLIGI YAPISI
Pay  Sahibinin | (g AP'tan Son Durum itibariyla -23.06.2020 )
Adi-Soyadi /
Ticaret Unvamt | Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki :
ve Tiiril Pay: (TL) Pay1 (%) Frgrimied]
TVF FINANSAL
YATIRIMLAR - 332.671.331,17 | 95,32 33.267.133.117
A.S.
DIGER - 16.328.668,83 4,68 1.632.866.883

! 86z konusu paylar dolayl olarak sahip olunan paylardan olmayip sermaye tutarina eklenmesi igin tabloda yer
verilmistir,, -~




TOPLAM

349.000.000,00 | 100,00 34.900.000.000

Devralan Sirket'in ¢ikarilmig sermayesinin tamamen 6denmis oldugu KPMG Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.'nin 19.06.2020 tarih ve 34105653/2771-463/2020-23 sayili "Sermayenin

Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik Raporu” ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye dolayl yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler

Pay  Sahibinin | PAY SAHIPLIGI YAPISI

Adi1-Soyadi /

Ticaret Unvam | Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki Pay Adedi

ve Tiirii Pay1 (TL) Pay1 (%)

TURKIYE

VARLIK FONU |~ 332.671.331,17 | 95,32 33.267.133.117

DIGER - 16.328.668,83 4,68 1.632.866.883

TOPLAM 349.000.000,00 100,00 34.900.000.000
5. Fiili Dolasimdaki Paylar

Borsa Kodu Fiili Dolasimdaki Pay Tutari Fiili Dolasimdaki Pay Oram (%)

HALKS 4.288.494,980 1,23

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin
devam edip etmedigi:

Halk Sigorta nezdinde sermayeyi temsil eden paylara taninan herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama:

Halk Sigorta nezdinde intifa senetleri veya tahvil ve benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadir. -

¢) Devrolunan Sirket sifatiyla Ziraat Sigorta:
: 50.000.000,00 TL

2. Kayith Sermaye Tavani: -

1. Cikarilmis Sermaye

3. Odenmis sermayenin ortaklar arasinda dagilim:

Pay Sahibinin PAY SAHIPLIGI YAPISI
Adi-Soyadi / . .

. Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki ;
Ticaret Unvam ve Tiirii Pay1 (TL) Pay1 (%) Pay Adedi
TVF FINANSAL
YATIRIMLAR | - 50.000.000,00 1 100,00 50.000.000
A.S.




TOPLAM

50.000.000,00 100,00 50.000.000

Devralan Sirket'in ¢ikarilmig sermayesinin tamamen ddenmis oldugu KPMG Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.'nin 19.06.2020 tarih ve 34105653/2771-463/2020-23 sayili "Sermayenin
Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik Raporu" ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gergek veya tiizel Kisiler

Pay  Sahibinin | PAY SAHIPLIGI YAPISI

Adi-Soyad: /

Ticaret Unvami | Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki Pay Adedi
ve Tiirii Pay1 (TL) | Pay1 (%)

TURKIYE - 50.000.000,00 100,00 50.000.000

VARLIK FONU

TOPLAM 50.000.000,00 100,00 50.000.000

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tammnan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarm
devam edip etmedigi:

Ziraat Sigorta nezdinde sermayeyi temsil eden paylara taninan herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasimnda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin aciklama:

Ziraat Sigorta nezdinde intifa senetleri veya tahvil ve benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadir.

1.3
a) Devralan Sirket: Giines Sigorta

Yonetim Organlar ve Uyeleri ile ilgili Bilgiler

Yonetim Tiizel Kisi | Gorevi Son 5 Yilda | Gorev Sermaye Payi
Kurulu? Uye Adina Sirkette Siiresi  /
Hareket Ustlendigi | Kalan (TL) (%)
Eden Kisi Gorevler Gorev
Siiresi
Atilla Benli | - Yo6netim Yonetim lyil/ 1yl |- -
Kurulu Kurulu
Baskani Uyesi,
Genel
Miidiir
Cagatay - Ydnetim lyil /1yl |- -
Abras Kurulu
Baskan
Vekili

% Giines Sigorta’min 09.07.2020 tarihinde gergeklestirilen 2019 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan
karar1 esas alinarak olusturulmustur.




Cenk Kurt | - Yonetim lyil/ 1yl |- -
Kurulu
Uyesi
Ali Araz - Yo6netim lyil/ 1wyl |- -
Kurulu
Uyesi
Mehmet - Yonetim Iyil/ 1yl |- -
Aydogdu Kurulu
Uyesi
Murat - Yonetim lyil/ 1yl |- -
Akbalik Kurulu
Uyesi
Serhat - Y6netim Ilyil/ 1yl |- -
Yanik Kurulu
Uyesi
Besir Alper | - Yo6netim Lyil/ 1wl |- -
Karayazgan Kurulu
Uyesi ve
Genel
Miidiir

Son 5 Yilhik Bagimsiz Denetgi Bilgisi

31.12.2019

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2018

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2017

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2016

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhaéebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2015

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

b) Devrolunan Sirket: Ziraat Sigorta

Tiizel  Kisi Son 5 Yilda | S0 e
Yonetim Uye Adina Gorevi Sirkette Kalan y
Kurulu Hareket e Ustlendigi Gérev
. (1]
Eden Kisi Gorevler Siiresi (TL) | (%)
Yonetim
Atilla Benli | - Kurulu - 3yil/ 3yl - B
Bagskani

ZIiRAAT SIGORTA A.S.




Yo6netim
Cagatay Kurulu ) _
Abras - Baskan - 3yil/3 vyl
Vekili
Murat Yo6netim :
Akbalik ) Kurulu Uyesi | - 3y/3yil - -
i ) bt . 3yl/3yl - =
Aydogdu Kurulu Uyesi Yioy
: Y6netim
. ) Kurulu Uyesi | - : 3y/3yil |- -
Yonetim
Besir  Alper Kurulu Uyesi
Karayazgan | / Genel | ° 3yil/3yil |- 5
Miidiir

Son 5 Yillik Bagimsiz Denet¢i Bilgisi

31.12.2019 | KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2018 | KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2017 | KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2016 | PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2015 | PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

¢) Devrolunan Sirket: Halk Sigorta

d) Yonetim | Tiizel Kisi | Gorevi Son 5 Yilda | Gorev Sermaye Payi
Kurulu? | Uye Adma Sirkette Siiresi  /
Hareket Ustlendigi | Kalan
Eden Kisi Gorevler Gorev TL Ly
Siiresi (L) G
Atilla Benli | - Yonetim - 3yl /3yl |- -
Kurulu
Bagkani
Cagatay - Yonetim - 3yd/3yl |- -
Abras Kurulu
Uyesi

3 Halk Sigorta’nin 09.07.2020 tarihinde gergeklestirilen 2019 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan
karari esas alinarak olusturulmustur.




Mehmet - Yonetim - 3yil /3yl |- -
Aydogdu Kurulu

Uyesi
Besir Alper | - Yonetim Yonetim 3yil /3yl |- -
Karayazgan Kurulu Kurulu

Uyesi / | Uyesi

Genel

Miidiir
Murat - Yonetim . 3yil/3yl |- -
Akbalik Kurulu

Uyesi

Son 5 Yilhk Bagimsiz Denetci Bilgisi

31.12.2019 | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2018 | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2017 | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2016 | KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2015 | KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

2. BIRLESME ISLEMINE ESAS ALINAN YONETIM KURULU KARARLARI

Giines Sigorta'nin 19/06/2020 tarih ve 2020/9890 sayili, 24/06/2020 tarih ve 2020/9891 sayili
ve 13/07/2020 tarih ve 2020/9910 sayili Yonetim Kurulu Kararlari, Ziraat Sigorta'nin
19/06/2020 tarih ve 2020/09-01 sayili, 24/06/2020 tarih ve 2020/10-01 sayili ve 13/07/2020
tarih ve 2020/12-01 sayili Yonetim Kurulu Kararlar1 ve Halk Sigorta'nin 19/06/2020 tarih ve
2020/1248 sayili, 24/06/2020 tarih ve 1249 sayili ve 13/07/2020 tarih ve 2020/1254 say1li
Yonetim Kurulu Kararlari ile Devrolunan Sirketler'in* ve Devralan Sirket'in TTK'nin 134 ve
devamu ilgili maddeleri; KVK'nin 18, 19 ve 20. maddeleri ile 6362 sayili SPKn'ye tabi sirketler
olmasi ve paylarinin BIST'te halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle SPKn'nin 23.
maddesi ve ilgili sair hiikiimleri, Birlesme ve Boliinme Tebligi ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri dahilinde, Devrolunan Sirketler'in tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Devralan

Sirket tarafindan devralinmasi suretiyle, Devralan Sirket biinyesinde birlesilmesine karar
verilmistir.

Birlesmeye esas alinacak finansal tablolar 31.12.2019 tarihli yillik finansal tablolar olmakla
beraber Devralan $irket bir biitiin halinde devraldigi Devrolunan Sirketler'in devrin tescil
oldugu tarihteki bilango degerlerini (tiim aktif ve pasiflerini) aynen bilangosuna aktaracaktir.

3. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR

Birlesme isleminde ve soz konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda,
birlesmeye taraf olan Giines Sigorta ve Halk Sigorta'min SPKn'ye tabi sirketlerden olmasi ve

4 Ziraat Sigorta, halka kapali bir anonim girket oldugu igin paylar BiST'te islem gormemektedi




s6z konusu sirketlerin paylarinin BIST'te halk arz edilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle,
SPK'nin (II-14.1) "Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi" kapsaminda Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan ve bagimsiz
denetimden gegirilmis, birlesmeye taraf olan sirketlerin ilgili mevzuat déhilinde 01.01.2019-

31.12.2019 faaliyet donemine ait 31.12.2019 tarihli y1llik finansal tablolar1 ve dipnotlar1 esas
alinacaktir.

4. UZMAN KURULUS RAPORU

Birlesme isleminde; birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme islemi nedeniyle Giines Sigorta'da yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben soz
konusu sermaye artiriminda ihrag edilecek Giines Sigorta paylarindan Ziraat Sigorta'nin ve
Halk Sigorta'nin pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun, adil ve makul bir sekilde tespitinde, Giines Sigorta ve Halk Sigorta'nin da SPKn'ye tabi
olmasi ve paylarinin BiST'te halk arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, s6z konusu
hesaplamalarda SPK'nin Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin 'Uzman Kurulus Goriisii' bashgini
tastyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun olarak KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ("KPMG") tarafindan hazirlanan 19.06.2020 tarihli ve
201912K9082487-7 sayili "Giines Sigorta A.S., Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.
Birlesmeye iligkin Uzman Kurulus Raporu" ("Uzman Kurulus Raporu") hazirlanmis ve sz
konusu raporda KPMG tarafindan uzman kurulus sifatiyla adil ve makul oldugu belirtilen bir
degisim orani belirlenmis olmakla birlikte hakim ortak TVF Finansal Yatirimlar A.S.'nin talebi
ve SPK'ya sunulan dilek¢e dogrultusunda azinlik hissedarlarin menfaatini gbzetmek amaciyla,
birlesme oranlar1 ve degisim oranlar: ilgili sirketlerin hisselerinin TVF Finansal Yatirimlar
A.S.'ye 22 Nisan 2020 tarihinde devri kapsaminda esas alinan hisse devir bedelleri dikkate
alinarak asagidaki maddelerde belirtildigi sekilde tespit edilmistir. Uzman Kurulug Raporu'nun
Yonetici Ozeti ve ilgili ekleri ekte sunulmustur. (Ek-1)

5 DUYURU METNI

Birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan Duyuru Metni, SPK'nin su tarih ............ 2020
ENYE sassenemmasein sayili karari ile onaylanmigtir.

6. AYRILMA AKCESI

TTK'nin 'Ayrilma Akgesi' baglikli 141. maddesinin 1. fikrasinda ortaklara Devralan Sirket'te
pay ve ortaklik haklarmmn iktisabi ile bu payin gercek degerine denk gelen ayrilma akgesi
arasinda se¢im hakkinin taninabilecegi, ikinci fikrasinda ise birlesmeye katilan sirketlerin
birlesme sozlesmesinde sadece ayrilma akgesinin  verilmesinin  Ongoriilebilecegi
diizenlenmektedir. Buna paralel olarak SPK'nin Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin 12.
maddesinin 3. fikrasinda da birlesme sdzlesmesinde TTK'nin 141. maddesinde gergevesinde
ayrilma akgesi ongoriilebilecegi diizenlenmistir. Isbu Birlesme Raporu kapsamindaki birlesme
islemi nedeniyle; Halk Sigorta'nin birlesme islemi 6ncesinde sahipleri bilinmeyen ve Halk
Sigorta sermayesinin %2,53’line tekabiil eden 8.846.175,375 TL nominal degerli
884.617.537,5 adet paylarin sahibi olan bilinmeyen Halk Sigorta ortaklarina, s6z konusu paylari
karsihginda TTK'nin 141. maddesinin 2. fikrasi uyarinca iktisap olunacak Devralan Sirket
hisselerinin gergek degerine denk gelen bir zorunlu ayrilma akgesi odenecek ve Halk
Sigorta'nin sermayesinde sahip olduklari paylara kargilik verilmesi planlanan Giines Sigorta




paylar1 Giines Sigorta tarafindan satin alinacaktir. Halk Sigorta’min diger pay sahiplerine ise
TTK’nin 141. maddesinin 1. fikrasi gergevesinde segimlik ayrilma akgesi 6nerilecektir.

TTK'nmin 141. maddesinin 2. fikrasinda diizenlenen zorunlu ayrilma akgesi dngoriilmesi igin
kanunda yer alan tek sart bu hususun genel kurulda yiizde doksan oraninda olumlu oy ile kabul
edilmesidir ve bu hakkin kullanilabilmesi igin kanunda hakli bir sebebe dayanma zorunlulugu
tngorillmemistir. Bu hususlardan hareketle, birlesme islemi 6ncesinde sahipleri bilinmeyen ve
Halk Sigorta sermayesinin %2,53’iine tekabiil eden 8.846.175,375 TL nominal degerli
884.617.537,5 adet paylarin sahibi olan Halk Sigorta ortaklarina zorunlu ayrilma akgesi
verilmesi kararlagtirilmstir.

Bu ortaklara zorunlu ayrilma akgesinin verilmesinin sebepleri; kimliklerinin tespit
edilememesi, tebligat yapilmasinda yasanan giiglilkler ve takip zorlugu ile sirketin pay
sahipligin iliskin belirsizliklerin ortadan kaldirilmasidir. Bu kapsamda, Tiirkiye'nin kamu
sigorta sirketi olarak faaliyet gdstermesi dngoriilen sirketin pay sahipligi yapisinda belirsizlik
bulunmasi ve bu pay sahiplerinin kimliginin belirlenememesi ve kendilerine ulagilamamasi
sebebiyle nedeniyle kaydilestirme siireglerinin tamamlanamamasi goz dniinde bulundurularak,
sirkette ortak olarak kalmalarinda yillardir bir menfaatlerinin de kalmadig diisiincesiyle bu
ortaklara zorunlu ayrilma akgesi 6ngoriilmesi kararlagtiriimistir.

SPK'nin Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin '"Uzman Kurulug Goriisii' basligini tagiyan 7. maddesi
hiikiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulus goriisiiniin hazirlanmasinda birlesmeye taraf olan
sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak 3 (li¢) degerleme yontemi dikkate alinmigtir.

Bu kapsamda degerleme galismasinda kullanilan yontemler; (i) Indirgenmis Temettii Akimi
Metodolojisi ("ITA") (ii) Benzer Islemler Metodolojisi ve (iii) Benzer Sirketler Metodolojisi
olarak belirlenmistir. Tanimlanan yontemlerin, birlesme ve degisim oranlarinin
hesaplanmasinda karsilastirmali bir analiz yapabilmek adina yeterli oldugu belirtilmistir:

1. indirgenmis Temettii Akimi1 Metodolojisi ("ITA"): ITA metodu gelecege yonelik
varsayim ve stratejileri dikkate alarak dagitilabilir kara dayali bir analizdir. Teoride
dagitilabilir karin temettii olarak hissedarlara paylastirtlacagi varsayilmaktadir.
Sermayeye dayali faaliyet gbsteren firmalarda ve 6zellikle finans sektdriinde bagvurulan
uluslararasi bir degerleme yontemidir.

Temel olarak finans sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin hissedarlara nakit akiglar
hesaplanirken dagitilabilir temettiiniin baz alinmasi yaygin ve genel kabul gérmiis bir
uygulamadir. Finansal sirketlerde faize tabi borg, isletme/galigma sermayesi ihtiyaci
gibi kavramlarin gegerli olmamasi nedeniyle ITA yéntemi on plana gikmaktadir.
indirgenmis Nakit Akimlari analizinde sirkete nakit akimlari tahmin edilerek dnce sirket
degeri hesaplanir, sonrasinda faize tabi net borgluluk diisiilerek hisse degeri
hesaplanmaktadir. Finansal hizmet sektériinde ise faize tabi borg operasyonlar agisindan
diger iiretim ve sanayi sirketlerine gore farkl: diigiiniilme, dnce sirket degeri hesaplayip
sonra faize tabi borg sonrasi hisse degerine gitmek yerine direk hisse degeri hesaplamasi
dogru olacaktir.

Finansal sirketlerin ¢arpan analizlerinde Sirket Degeri / FAVOK?® veya Sirket Degeri /
Satislar ¢arpani, uygulanmamaktadir. Hem FAVOK hem de satig performansi finansal
hizmet sektoriinde performans kriteri olarak gecerli degildir, Finansal hizmet
sektoriinde kritik performans gostergesi olarak 6zsermaye karliligi, sermaye yeterliligi,
sigorta dzelinde ise birlesik oran ve hasar prim orani sayilabilir.

= Faiz, ‘Amnrt-ié._m_hn ve _V.Brl'gi Oncesi Kar

ZIRAAT SIGORTA 4

Genel Midiirli




Bu sebeplerle ITA'ya %100 agirlik verilerek Uzman Kurulus Raporu'nda birincil
degerleme yontemi olarak segilmigtir.

2. Benzer islemler Metodolojisi: Bu yontemin temeli, degerlemesi yapilacak olan
firmanin Sirket Degeri ile ayn1 piyasada yer alan diger firmalarin sirket degerlerinin
birbirleri i¢in bir anlam ifade ettikleri varsayimina dayanmaktadir. Bu kapsamda ayni
sektorde faaliyet gosteren diger firmalarin benzer islem hareketleriyle bir Sirket Degeri

hesaplanmaya caligilir. Benzer Islemler Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agirhk
verilmemisgtir. :

3. Benzer Sirketler Metodolojisi: Kazang temel alinan bir yaklasim, bir isletme igin
gelecek donemlerde siirdiiriilebilir diizeyde bir kazang ("stirdiiriilebilir kazang")
Ongoriir ve bu kazanglara uygun benzer sirketlerin garpanlarini uygulayarak isletmeye
bigilen degere ulagir. Carpanlarin genellikle uygulandigi kazang finansal sektor
firmalar i¢in Fiyat/Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri'dir (PD/DD). Birebir
benzer sirket bulunarak karsilastirma yapilmasi ve istisnai durumlarin elimine edilmesi
gerekir. Benzer Sirketler Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agirhik verilmemistir.

Degerleme calismalarinda farkli degerleme yontemlerine farkli agirliklar verilmesi genelde
kesin dayanaklara bagh degildir, siibjektiftir ve uzman goriistiyle yapiimaktadir. Adil ve makul
deger hesaplarken farkli degerleme yontemleri ile hesaplanan degerler karsilastirilmis ve
birlikte degerlendirilmistir. ITA analizi sonuglariyla son ii¢ aylik piyasa degeri analizlerinin
birbirine yakin ve birbirini destekler olmasi dikkate alimmigstir. Piyasa degerleri sirketlerin
azinhk hisselerinin (halka agiklik oranlari: Giines Sigorta %18.2, Halk Sigorta %10.8) islem
gormesi, farkli piyasa haberleriyle spekiilatif olarak da fiyat dalgalanmalarinin miimkiin oldugu
goz Oniine alinarak analiz edilmelidir. Uluslararasi Degerleme Standartlari kapsaminda en
dogru yontemin uygulanmasi Onerilmis, herhangi bir ydnteme agirlik verilmesi igin
yonlendirilme yapilmamustir.

Yukaridaki degerleme metotlari kapsaminda hesaplanan degisim orani her bir 1 (bir) Giines
Sigorta payina karsilik 0,4887 (sifir virgiil dort bin sekiz yiiz seksen yedi) Halk Sigorta pay:
olarak belirlenmis ve Uzman Kurulus tarafindan stz konusu degisim oraninin adil ve makul
oldugu kabul edilmistir. Kabul edilen degisim oranina karsilik gelen hisse basi tutar 0,7167
TL'dir. Bununla birlikte, hakim ortak TVF Finansal Yatirimlar A.S.’nin talebi dogrultusunda
ve SPK’ya sunulan dilekge uyarinca azinlik hissedarlarinin menfaatlerini gézetmek amaciyla
Uzman Kurulus Raporu uyarinca belirlenmis olan degisim oraninin tizerinde bir degisim orani
belirlenmis olup ayrilma akgesi tutari, Halk Sigorta'nin sermayesini temsil eden 1 (bir) TL
nominal degerli Halk Sigorta payi bagina 1,2845 TL’lik hisse bedeli iizerine %10 prim
eklenerek 1,4129 TL olarak belirlenmistir. Birlesme stzlesmesi kapsaminda Halk Sigorta
sermayesinin %2,53’iine tekabiil eden 8.846.175,375 TL nominal degerli 884.617.537,5 adet
pay sahipligi bilinmeyen Halk Sigorta ortaklarina, TTK'nin 141. maddesinin 2. fikrasi uyarinca
zorunlu bir ayrilma akgesi uygulanacaktir.

Birlesme szlesmesi kapsaminda ayrilma akgesine iligkin olarak Halk Sigorta'nin sermayesinin
%1,23’1ine tekabiil eden 4.288.494,980 TL nominal degerli adet BIST'te islem gdren paylarini
elinde bulunduran pay sahipleri ile yine Halk Sigorta'nin sermayesinin %0,92’sine tekabiil eden
3.193.998,475 TL nominal degerli fiili dolagimda bulunmayan paylar1 elinde bulunduran
ortaklar i¢in TTK’mn 141. maddesinin 1. fikrasi ¢ergevesinde segimlik ayrilma akgesi teklif
edilecektir. Halk Sigorta sermayesini temsil eden paylari BIST'te islem goren pay sahipleri ve
yine yukarida bahsi gegen fiili dolagimda bulunmayan ancak sahipleri bilinen paylarin sahibi
olan ortaklar, belirlenen degisim orani tizerinden Giines Sigorta pay1 almak suretiyle birlegmis
sirkete ortak olmaya devam etme hakk: veya ayrilma akgesi tercihlerini kullanarak ortakliktan
ayrilma hakki kapsaminda bir se¢imlik hakka sahiptir.
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Birlesme islemini miiteakip ayrilma akgesi segimlik hakki tercihini kullanacak Halk Sigorta
ortaklari, sermaye artisi dolayistyla sahibi olacaklar1 Giines Sigorta paymn: Devralan Sirket'e
devrederek ayrilma akgesi karsiligini nakden tahsil edeceklerdir. Ayrilma akgesi tercihini
kullanan Halk Sigorta ortaklarinin, sermaye artiginin ve genel kurulun tescili tarihi itibartyla

Halk Sigorta'da pay sahibi olunup olunmadigi MKK veya araci kurumlar vasitasi ile teyit
ettirilecektir.

Zorunlu ayrilma akgesine iligkin islemler i¢in aract kurum, ZIRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S, olarak belirlenmistir.

Ayrilma akgesi tercihinin kullandirilmasina, birlesmenin tescilinden sonraki 2. (ikinci) is glinii
baslanir. Ayrilma akgesinin kullanim siiresi 10 (on) is giiniidiir. Ayrilma akgesi tercihini
kullanmak isteyen Halk Sigorta ortaklari, bu se¢imlik haklarini sahip olduklar: paylarin tamami
icin kullanmak zorundadirlar. Ayrilma akgesi se¢imlik hakkini kullanacak Halk Sigorta
ortaklari bu haklarini arac1 kurum vasitasiyla kullanmak zorundadirlar.

Secimlik ayrilma akgesi tercihini kullanmak isteyen Halk Sigorta ortaklar: tarafindan ilgili
se¢imlik ayrilma akgesi kullanim hakki, ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
tarafindan hazirlanacak duyuru kapsaminda gergeklestirilecektir. S6z konusu Halk Sigorta
ortaklari, ayrilma akgesi tercihinin kullanimi igin yine ZIRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.$. tarafindan hazirlanacak talep formunu dolduracak ve ZIRAAT YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.'ve ilgili form ile bagvuracaktir. S6z konusu duyuru ve form
birlesmenin tescili akabinde ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.nin internet
sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ("KAP") yaynlanacaktir.

Segimlik ayrilma akgesi kullanimi i¢in verilen 10 (on) giinliik siirenin sonunda Giines Sigorta
ve Halk Sigorta tarafindan KAP’ta konu hakkinda agiklama yapilacak ve SPK’ya se¢imlik
ayrilma akgesi kullanan ortaklar hakkinda bilgi verilecektir. Stirenin sonunda MKK tarafindan,
secimlik ayrilma akgesi kullanmayacak ve birlesme kapsaminda Giines Sigorta pay1 alacak olan
ortaklara siirecin sonunda birlesme kapsaminda esas alinan degisim orami fizerinden Halk
Sigorta paylar: karsiliginda Giines Sigorta paylar1 hesaplarina aktarilacaktir.

Ayrilma akgesi, aract kurum sifatiyla ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
vasitasiyla Halk Sigorta pay sahiplerine ddenecektir. Zorunlu ayrilma akgesi ongoriilmesi
planlanan Halk Sigorta pay sahipleri, birlesme isleminin genel kurulda onaylanmasini miiteakip
tescilin kamuya agiklanmas: itibariyla soz konusu zorunlu ayrilma akgesini ZIRAAT
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan hazirlanacak ayrilma akgesi kullanimi
duyurusu kapsaminda talep edebilecektir. S6z konusu zorunlu ayrilma akgesi hakki sahipleri
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan hazirlanacak ayrilma akgesi talep
formunu dolduracak ve ilgili form ile ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.'ve
yapacagi basvuruyu takip eden en geg 2 (iki) is giinii iginde ayrilma akgesini alabilecektir.

Ayrilma akgesi hakk: zorunlu tutulan ve segimlik hakkini kullanacak Halk Sigorta ortaklari,
ayrilma akgesine konu paylarin Devralan Sirket adina alim islemlerini gergeklestirecek araci
kuruma kamuya agiklanacak ayrilma akgesinin kullanim siirecine iliskin ilan edilen gergevede
ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satis1 gergeklestirecektir. Ayrilma akgesi segimlik

hakkini kullanmak igin aract kuruma bagvuran Halk Sigorta ortaklarina satig bedelleri en geg satist takip
eden 2 (iki) isgiinii igerisinde nakden 6denecektir.

Nakden ddenecek olan ayrilma akgesi Devralan Sirket'in serbest¢e tasarruf ettigi fonlardan
karsilanacaktir,

SPK'nin 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar
ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin (I1-23.1) ("Onemli islemler Tebligi") 12. Maddesi 1. Fikrasi b
bendi uyarinca birlesme islemi kapsaminda pay sahiplerine bir ayriima hakk: taninmayacaktir.




8. DENKLESTIRME ODEMESI
TTK uyarinca pay sahiplerine bir denklestirme &demesi 6ngoriilmemistir,
9. BIRLESMENIN AMACLARI, HUKUKI VE EKONOMiK GEREKCELERI

Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta; sigorta sekttriinde Tiirkiye Varlik Fonu'nun
bagl istiraki olan TVF Finansal Yatirimlar A.S.’nin ynetim kontroliinde bulunan farkli
tiizel kisilikler ile faaliyetini yiirliten sirketlerdir. TVF Finansal Yatirimlar A.S., T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi'min Yeni Ekonomi Programi 2020-2022 cergevesinde
agiklamis oldugu hedeflerden biri olan kamuya ait olan sigorta sirketlerinin birlestirilmesi
i¢in, yonetim kontroliine sahip oldugu yukarida ismi gegen sirketlerin birlestirilmesine
karar vermistir. Ayrica, son dénemde ortaya ¢ikan piyasa ve pazar kosullarini da dikkate
alarak daha etkin bir yonetim ve tasarruf saglanacagi goriisiinden de hareketle Giines

Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigortanin devir yoluyla Giines Sigorta altinda
birlestirilmesi planlanmaktadir.

Birlesme islemleri; TTK'nin 134 ila 158 ve 191 ila 194 numarali maddeleri ile birlesmeye
atif yapan diger maddeleri, KVK'nin 18, 19 ve 20. madde hiikiimleri ve SPKn'nin 23.
maddesi ve diger ilgili maddeleri, SPK'nin Birlesme ve Boliinme Tebligi basta olmak tizere

diger ilgili tebliz ve kararlar1 ve sair mevzuat hiikiimleri dogrultusunda
gerceklestirilecektir.

Birlesme ile birlikte asagidaki faydalarin saglanacagi beklenmektedir:

e Birlesme ile sirketlerin kapasitelerinde ve buna bagli olarak karliliklarinin tek cati
altinda toplanmasi ile pazar iginde rekabetgi fiyatlandirma yapilmasi saglanmasi,

¢ Birlesmenin doguracag biiylik ve gii¢lii bilango yapisinin hem yerel hem de uluslararast
piyasalardan ucuz maliyetle reasiirans temin edilmesi imkani yaratacak olmasi,

e Ortak operasyonlarin tek ¢ati altinda toplanmasi nedeni ile operasyonel maliyetlerde
diisiis, operasyonel verimlilik ve karar alma hizinda énemli artig saglanmasi

e Tek bir tiizel kisi biinyesinde faaliyette bulunulmasi ile yasal bildirim, beyan ve
operasyonlarda kolaylik saglanmasi ve bu alandaki muhtemel risklerin azaltiimasi,

e Sirketlerin birlesmesi ile organizasyon yapisinin ve ydnetimin sadelestirilmesi ile sabit
giderlerde ek iyilesmenin saglanmasi,

e Secktorde gliglti mali, idari ve hukuki bir yapinin olusturulmasi ile sigorta {iriinlerinin
liretiminde ve dagitiminda avantaj saglanmasi ve

e Birlesmenin, kisa ve orta vadede, hizli ve karli bir bilylime stratejisi ¢ergevesinde
birlesmis sirket pay sahiplerine daha fazla deger yaratilmasi

10. BIRLESME ISLEMININ SONUCLARI

10.1 Devralan Sirket'in Artirilacak Sermaye Tutari, Degistirme Orani, Birlesme Oram

ve Devrolunan Sirketler'in Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nevi ve Nominal
Degeri:

Isbu Birlesme Raporu’nda belirtilen hususlara gore Devralan Sirket'in pay sahipligi asagidaki
gibi olacaktir:

PAY SAHIPLIGI YAPISI




PAY SAHIBININ | Pay | Pay Adedi - SERMAYE PAY

ADI Grubu MIKTARI(TL) | ORANI
SOYADI/UNVANI (%)
TVF FINANSAL

YATIRIMLAR " 942.015.415 942.015.415,00 | 81,10
AS. _

DIGER - 219.507.948 219.507.948,00 | 18,90
TOPLAM s 1.161.523.363 1.161.523.363,00 | 100,00

SPK'nin Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin 'Uzman Kurulus Goriisti' bashgini tagtyan 7. maddesi
hiikiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulug Raporu'nun hazirlanmasinda birlesmeye taraf
sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak 3 (ii¢) metodoloji dikkate alinmustir.

Bu kapsamda degerleme ¢alismasinda kullanilan ydntemler; (i) Indirgenmis Temettii Akimi
Metodolojisi ("ITA") (ii) Benzer Islemler Metodolojisi ve (iii) Benzer Sirketler Metodolojisi
olarak belirlenmistir. Uzman Kurulus Raporu'nda bu 3 (iig) metot igin kullanilan
agirhiklandirma yaklagimiyla birlikte, bu 3 (i) ydntem kullanilarak hesaplanan 'degigim
oranlari'min adil ve makul oldugu degerlendirilmektedir.

1. indirgenmis Temettii Akim1 Metodolojisi ("ITA"): ITA metodu gelecege yonelik
varsayim ve stratejileri dikkate alarak dagitilabilir kara dayali bir analizdir. Teoride dagitilabilir
karin temettii olarak hissedarlara paylastirilacagi varsayilmaktadir. Sermayeye dayal faaliyet

gosteren firmalarda ve ozellikle finans sektdriinde bagvurulan uluslararasi bir degerleme
yontemidir.

Temel olarak finans sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin hissedarlara nakit akiglari
hesaplanirken dagitilabilir temettiiniin baz alinmasi yaygin ve genel kabul goérmiis bir
uygulamadir. Finansal sirketlerde faize tabi borg, isletme/galigma sermayesi ihtiyaci gibi
kavramlarin gegerli olmamasi nedeniyle ITA ydntemi 6n plana gikmaktadir, Indirgenmis Nakit
Akimlari analizinde sirkete nakit akimlari tahmin edilerek Once sirket degeri hesaplanir,
sonrasinda faize tabi net borgluluk diistilerek hisse degeri hesaplanmaktadir. Finansal hizmet
sektoriinde ise faize tabi bor¢ operasyonlar agisindan diger firetim ve sanayi sirketlerine gore
farkli diistiniilme, 6nce sirket degeri hesaplayip sonra faize tabi borg sonrasi hisse degerine
gitmek yerine direk hisse degeri hesaplamasi dogru olacaktir.

Finansal sirketlerin ¢arpan analizlerinde Sirket Degeri / FAVOKS veya Sirket Degeri / Satiglar
carpani, uygulanmamaktadir, Hem FAVOK hem de satig performansi finansal hizmet
sektoriinde performans kriteri olarak gegerli degildir. Finansal hizmet sektoriinde kritik
performans gostergesi olarak 6zsermaye karliligi, sermaye yeterliligi, sigorta ozelinde ise
birlesik oran ve hasar prim orani sayilabilir.

Bu sebeplerle iTA'ya %100 agirlik verilerek Uzman Kurulus Raporu'nda birincil degerleme
yontemi olarak secilmistir.

2. Benzer Islemler Metodolojisi: Bu yontemin temeli, degerlemesi yapilacak olan
firmanin Sirket Degeri ile ayni piyasada yer alan diger firmalarin sirket degerlerinin birbirleri
icin bir anlam ifade ettikleri varsayimina dayanmaktadir. Bu kapsamda ayn1 sektorde faaliyet

§ Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

ZIRAAT SIGORTA A.S.
Genel Midjiri(




gosteren diger firmalarin benzer iglem hareketleriyle bir Sirket Degeri hesaplanmaya caligilir.
Benzer Islemler Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agirlik verilmemistir.

3 Benzer Sirketler Metodolojisi: Kazang temel alinan bir yaklasim, bir isletme igin
gelecek donemlerde siirdiiriilebilir diizeyde bir kazang ("stirdiiriilebilir kazang") 6ngoriir ve bu
kazanglara uygun benzer sirketlerin ¢arpanlarini uygulayarak isletmeye bigilen degere ulasir.
Carpanlarin genellikle uygulandig: kazang finansal sektor firmalari i¢in Fiyat/Kazang (F/K) ve
Piyasa Degeri/Defter Degeri'dir (PD/DD). Birebir benzer sirket bulunarak karsilagtirma
yapilmasi ve istisnai durumlarin elimine edilmesi gerekir. Benzer Sirketler Metodolojisi'ne
degerleme kapsaminda agirlik verilmemigtir.

Degerleme c¢alismalarinda farkli degerleme yontemlerine farkli agirhiklar verilmesi genelde
kesin dayanaklara bagh degildir, siibjektiftir ve uzman goriisiiyle yapiimaktadir. Adil ve makul
deger hesaplarken farkli degerleme yontemleri ile hesaplanan degerler kargilastirilmig ve
birlikte degerlendirilmistir. ITA analizi sonuglartyla son ii¢ aylik piyasa degeri analizlerinin
birbirine yakin ve birbirini destekler olmasi dikkate alinmistir. Piyasa degerleri sirketlerin
azinlik hisselerinin (halka agiklik oranlari: Giines Sigorta %18.2, Halk Sigorta %10.8) islem
gormesi, farkli piyasa haberleriyle spekiilatif olarak da fiyat dalgalanmalarinin miimkiin oldugu
gbz niine alinarak analiz edilmelidir. Uluslararasi Degerleme Standartlari kapsaminda en
dogru yontemin uygulanmasi oOnerilmis, herhangi bir yonteme agirhk verilmesi igin
yonlendirilme yapilmamigtir.

Sigorta Sirketleri Karsilastirma Tablosu

Piyasa

Piyasa Degeri

Degeri (2019 y1h
milyon TL (31.12.2019) son 3 ay) ITA Degeri
Aksigorta 1,864 1,624 n.a.
Anadolu Sigorta 2,200 2,178 n.a.
Ray Sigorta 558 453 n.a.
Gilines Sigorta 1,177 1,027 1,056
Halk Sigorta 691 556 601
Ziraat Sigorta n.a. n.a. 2,067

Uzman Kurulug Raporu'na gore;

Birlesme Orani:
s Giines Sigorta icin %35,5
% Ziraat Sigorta igin %53.3
% Halk Sigorta icin %11.2

Degisim Oranlari:
%+ Giines Sigorta paylar i¢in 1,0000
% Ziraat Sigorta paylar igin 16,2273
+ Halk Sigorta paylari i¢in 0,4887

olarak tespit edilmis olmakla birlikte hakim ortak TVF Finansal Yatirimlar A.S.’nin talebi
tizerine azinhk hissedarlarin menfaatini gézetmek amaciyla, birlesme oranlart ve degisim
oranlari ilgili girketlerin hisselerinin TVF Finansal Yatirimlar A.S.’ye 22 Nisan 2020 tarihinde
devri kapsaminda esas alinan hisse devir bedelleri dikkate alinarak asagidaki sekilde tespit
edilmistir:
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Birlesme Orann:
% Giines Sigorta icin %46,5
% Ziraat Sigorta igin %36,1
<+ Halk Sigorta i¢in %17,4
Degisim Oranlari:
¢ Giines Sigorta paylar igin 1,0000
% Ziraat Sigorta paylar i¢in 8,3919
*+ Halk Sigorta paylari i¢in 0,5786

Giines Sigorta'nin, Ziraat Sigorta'y1 ve Halk Sigorta'y: devralmas: sebebiyle artirilacak sermaye
tutar1 621.523.363,00 TL'dir. Giines Sigorta'nin birlesme islemi ¢ergevesinde g¢ikarilmig
sermayesi 540.000.000,00 TL'den 1.161.523.363,00 TL'ye ¢ikartilacaktir. Birlesme islemi

kapsaminda bir ayrilma hakk: kullandiriimayacag: i¢in artirilacak sermaye tutarinda bagkaca
bir degisiklik olmayacaktir.

Birlesme iglemi gercevesinde Ziraat Sigorta'nin pay sahiplerine sahip olduklari her 1 (bir) adet
Ziraat Sigorta payna (toplam 1, -TL (Bir Tiirk liras1) nominal degerli) karsilik 8,3919 adet/TL
itibari degerli Giines Sigorta payi verilecektir.

Birlesme islemi gergevesinde Halk Sigorta'nin pay sahiplerine sahip olduklari her 1 (bir) adet
Halk Sigorta payina (toplam 1, -TL (Bir Ttirk liras1) nominal degerli) karsilik 0, 5786 adet/TL
itibari degerli Giines Sigorta pay1 verilecektir.”

10.2 Devrolunan Sirketlerin Ortaklarina Devralan Sirket Nezdinde Tamnan Ortakhik
Haklar:

Birlesme sonrasinda devrolunan Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta pay sahiplerine devralan Giines
Sigorta pay sahipleri esit haklara sahip olacaklardir. Giines Sigorta ortaklarinin sahip oldugu
haklar Glines Sigorta Esas Sézlesmesi'nde yer almaktadir.

Birlesme islemi sonucu infisah edecek olan Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta ortaklarina verilecek
Devralan Sirket paylarinin teslimi, SPK ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde
ongoriilen siirelerde Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

10.3 (Ongoriilmiigse) Devrolunan Sirketin Ortaklarina, Birlesme Dolayisiyla
Yiiklenecek olan, Ek Odeme ve Diger K1§15e1 Edim Yiikiimliiliikleri ile Kisisel
Sorumluluklar Hakkinda Bilgi

Yoktur.
10.4 Esas Sozlesme Degisikligi

Birlesme islemi gergevesinde Devralan Sirket'in mevcut Esas “Unvan" baslikli 3. maddesinin,
"Sirketin Merkezi" baglikli 4. maddesinin, "Amag ve Konu" baslkli 5. maddesinin, "Sermaye
ve Pay Senetleri" baglikli 7. maddesinin, "Menkul Degerler ihraci" bashkl 8. maddesinin,
"Yonetim Kurulu" baghkli 9. maddesinin, "Sirketin Yonetim Temsil ve Ilzami1" bashikh 12.
maddesinin, "Yonetim Kurulunun Gérev ve Yetkileri" bashkli 13. maddesinin, "Y®netim
Yetkisinin Devri" baslikli 14, maddesinin, “Genel Kurul” baslikli 16. Maddesinin, "Genel
Kurulun Yetkileri" baghkli 17. maddesinin, "Toplantiya Cagri ve Giindem" bashkl 18.
maddesinin, "Toplantilarda Bakanlik Temsilcisi" baslikli 19. maddesinin, "Toplant1 ve Karar

"Halk Sigorta'min ayn]ma akgesi verilecek pay sahipleri bakimindan s6z konusu degisim orani uygulanmayacaknr
g Ayllh‘na akgcm |Qm 7y maddevl inceleyeniz. ._
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Nisab1" bashkli 21. maddesinin, "[lanlar" baslikli 22. maddesinin, "Kérin Tespiti ve Dagitim1"
baslikli 24. maddesinin, "Kanuni Hiikiimler" bashkli 26. maddesinin degistirilmesi SDDK ve
SPK'nin uygun goriisi, SPK ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin izinlerinin
alinmas! kaydiyla ve onaylanan sekliyle, tadil edilecek olup esas sozlesme tadiline iliskin
yonetim kurulu karari, esas sézlesme tadil metni taslag: ve gerekli sair belge ve hususlar Giineg

Sigorta'min  kurumsal internet sitesi (www.gunessigorta.com.tr) ve KAP'ta kamuya
aciklanacaktir, '

10.5 Vergi Borglan ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirketler'in tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarin1 6deyecegine ve diger yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi iginde Devrolunan Sirketler'in bagh

bulundugu vergi dairesi miidiirliigiine verecek ve talep halinde ayrica yeterli teminat da
gosterecektir.

Taraflar, birlesmenin Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi glinden itibaren en geg 30
(otuz) giin iginde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketler'in devir
bilangosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek, devir tarihi itibariyla hazirlayacaklar ve
miistereken imzalayacaklar1 Devrolunan Sirketler'e ait kurumlar vergisi beyannamesini
Devrolunan Sirketler'in bagli bulundugu vergi dairesi miidiirliigiine vereceklerdir.

10.6 Devrolunan Sirketlerin Borg¢lari

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketler'in tiglincii kigilere olan
borg¢lari, akdedilmis sozlesme sartlari, TTK'nin ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolunan Sirketler'in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle
ddenmemis olan borglari ile vadesi gelmemis veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak
TTK'nin 541. maddesi hitkkmii dairesinde hareket edilecektir.

10.7 Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Alacakhlar1 Uzerindeki Etkileri

Birlesme neticesinde, alacaklilarin haklarini karsilayacak miktarda aktif Glines Sigorta’da
mevcut olacagindan, anilan devir suretiyle birlesme isleminin birlesmeye taraf sirket
alacaklilarinin haklarini zarara ugratmayacag: ve alacaklilarin haklarini tehlikeye diistirmedigi
Yeminli Mali Miisavirlik Raporu ile tespit edilmistir.

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketler’in 3. kisilere olan
borglari, yapilmis anlasma sartlart ve TTK ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde devralan girket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolunan Sirketler’in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle

ddenmemis olan borglari ile vadesi gelmemis veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak
TTK'nin 541. maddesi hitkkmi dairesince hareket edilecektir.

10.8 Devir Tarihi ve Devrolunan Sirketler'in Infisah Tarihi

Birlesme, TTK'nin 152, maddesi uyarinca birlesmeye taraf olan sirketlerin genel kurullar:
tarafindan birlesmenin onaylanmasina iliskin verilecek kararlarin ilgili ticaret sicilleri nezdinde
tescili ile gegerlilik kazanacak olup tescil tarihi devir tarihi olarak kabul edilecek ve Devrolunan

Sirketler kayith bulundugu ticaret sicil miidiirlikleri nezdinde bu tarih itibariyla tasfiyesiz
infisah edecektir.

Birlesmeye esas alinacak mali tablolar 01.01.2019 - 31.12.2019 hesap ddnemi i¢in 31.12.2019
tarihli yillikk mali tablolar olmakla beraber bilango tarihi ile gerekli islemlerin tamamlanmasi
_ sonrasmda Bu‘]esme Sézlesmesi'nin birlesmeye taraf olan $:rketlerm genel kurullarinca

ZIRAAT SIGOR’I‘A A.S.




onaylanacag tarih ve birlesmenin ticaret siciline tescili tarihi arasinda gegecek siire zarfinda
vaki olmus ve olacak Devrolunan Sirketler'in muamelati birlesmenin tescilini takiben Devralan

Sirket kayitlarina intikal ettirilmek suretiyle Devralan Sirket'in faaliyet sonuglarina dahil
edilecektir. -

10.9 Kar Pay

Birlesme islemi sonucu infisah edecek Devrolunan Sirketler'in ortaklarina verilecek Devralan
Sirket paylarinin intikali Merkezi Kayit Kurulusu btinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolunan Sirketler'in pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklari Devralan Sirket paylari
itibartyla birlesme isleminin tescil edildigi tarihten itibaren kér payi alma hakkina sahip
olacaklardir. Birlesme kapsaminda gercgeklestirilen sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilen
paylara iligkin kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut olan paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihi dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

11. DEVROLUNAN SIRKETLERIN SAHIBI BULUNDUGU TESCILE TABI
VARLIKLARA AIT YASAL HAKLARIN DEVRI

Devrolunan Sirketler'in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara ve sair
tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmenin tescilinden itibaren Devralan Sirket'e
devir ve intikal edecektir. Bu Birlesme Raporu, Birlesme Stzlesmesi ve birlesmenin tesciline
dair evraka istinaden gerekli tescil islemleri Devralan Sirket tarafindan gergeklestirilecektir.

12.  IMTIYAZLI PAYLAR VE INTIFA SENETLERI

Birlesmenin tarafi olan sirketlerin sermayesini temsil eden paylarda imtiyaz bulunmamaktadir.
Birlegmenin tarafi olan sirketlerde intifa senetleri bulunmamaktadir.

13. TARAFLARIN HAK VE YUKUMLULUKLERI

Birlesmeye taraf olan sirketler, bu Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme Raporu’ndan dogan borg
ve yiikiimliiliikklerini zamaninda ve noksansiz olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve
ozen gostereceklerdir. S6z konusu yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen Taraflar, bu nedenle diger
Taraf'in maruz kalabilecegi zarari tazmin edecektir.

14.  BIRLESMENIN, BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLERIN CALISANLARI
UZERINDEKI ETKIiLERI

Devrolunan sirketlerin calisanlarini tiim hak ve yiikiimliiliikleriyle birlikte yuriirliikteki

mevzuat hitkiimleri dahilinde Devralan Sirket devralacaktir. Haklarinda herhangi bir degisiklik
olmayacaktir.

15. GENEL KURUL iCiN AZAMi SURE

Isbu Birlesme Raporu, SPK'nin ve gerekli diger kanuni izinlerin alinmasi ve Taraflar'in genel
kurullarimin onaylari ile hiikiim ifade eder. Birlesme igleminin onaylanmasina iligkin genel
kurul toplantilarina iliskin olarak birlesmeye taraf olan sirketlerin yonetim kurullar: tarafindan
yapilacak cagrilar, birlesmenin onaylanacagi genel kurullarin birlesmeye iliskin Duyuru
Metni’ne SPK onaymnin alinmasini takiben en geg 90 (doksan) giin i¢inde gergeklestirilmesini
saglayacak sekilde yapilacaktir. Birlesmeye taraf olan sirketlerin yonetim kurullarmin genel
kurul ¢agrilarini yukarida belirtilen gsekilde yapmamast halinde bu Birlesme Raporu
kendiliginden ve higbir sonug dogurmadan hiikiimstiz kalacaktir.

16. RESMI KURUM ONAYLARI

Birlesme islemi Rekabet Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in (Teblig No. 2010/4) 6. maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol




agmadigindan anilan birlesme islemine iliskin olarak Rekabet Kurulu'ndan onay alinmasi
gerekmemektedir.

Giines Sigorta'nin, 540.000.000 TL'lik kayith sermaye tavaninin agilacak olmasindan dolayi,
sermaye artisi igin Ticaret Bakanlig1 izni temin edilecektir.

Sigorta sirketlerinin birlesmesi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'min Sigorta Sirketleri
Yonetmeligi 21. maddesi geregince SDDK iznine tabidir. S6z konusu birlesme islemine,
SDDK'nin 23.06.2020 tarih ve 97354901-010.99-01/40 sayil1 yazisi ile izin verilmistir.

17. YONETIM ORGANLARI iLE BIRLESMEYE ILISKIN UZMAN KURULUS
GORUSUNU HAZIRLAYANLARA SAGLANAN OZEL MENFAATLER

Birlesmeye taraf olan sirketler; bu hususta gérevli olan yonetim organlarina, yonetici ortaklara

veya birlesmeye iligkin uzman kurulus goriisiinii hazirlayan KPMG'ye herhangi bir 6zel yarar
saglamamuistir.

18. AYRILMA HAKKI ve UST SINIRLAR

SPK'nin Onemli Islemler Tebligi'nin 12. maddesi 1. fikras: b bendi uyarinca birlesme islemi
kapsaminda bir ayrilma hakki dogmayacaktir. Birlesmeye Taraf olan Sirketlerce birlesme
islemine iliskin olarak herhangi bir ist sinir 6ngdriilmemistir.

19. BIRLESME ISLEMiI ILE ULASILMAK ISTENEN HEDEFLERIN

GERCEKLESTIRILMESINI ONLEME IHTIMALI BULUNAN MUHTEMEL
RISKLER

Birlesme islemi ile ulagiimak istenen hedeflerin gergeklestirilmesini 6nleme ihtimali bulunan
muhtemel risk tespit edilmemistir.

20, IMZA

Isbu Birlesme Raporu, Istanbul'da, 24.06.2020 tarihinde, 6 (alt1) niisha olarak Taraflarca
imzalanmistir. '
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Ziraat Sigorta A.S. adina,

imza: W imza:

Isim: Cagatay Abras Isim: Atilla Benli
Unvan: Yonetim Kurulu Baskan Vekili Unvan: Yonetim Kurulu Bagkan

Halk Sigorta A.S. adina

i | / &Y -;i._".
mza: ;%ﬂq&yé

s

Isim: Cagatay Abras Isim: Atilla Benli

Unvan; Yonetim Kurulu Ba_slk_al__l_ Vekili _I{nvan': Yonetim Kurulu Baskam

Isim: Cagatay Abras isim: Atilla Benli

Unvan: Yonetim Kurulu Baskan Vekili Unvan: Yonetim Kurulu Baskam



Ek-1: Giines Sigorta A.S., Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S. Birlesmesine iliskin Uzman
Kurulus Raporu, Yonetici Ozeti ve ilgili ekleri
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