Giines Sigorta A.S.'nin, Ziraat Sigorta A.S. ile Halk Sigorta A.5.'yi Tiim Aktif ve
Pasifleriyle Birlikte Bir Biitin Halinde Devralinasi Suretiyle, Giines Sigorta A.S.
Biinyesinde Birlesilmesine iligkin Duyuru Metni

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea ./! é . (} ;// .4(} tarihinde
onaylanmmstir.

Giines Sigorta A.S.'nin, Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.'yi tiim aktif ve
pasif malvarhg: unsurlarim bir biitiin olarak devralmas: suretiyle birlesmesine iligkin
duyuru metnidir.

Giines Sigorta A.S.'min ¢karlmis sermayesi séz konusu islem mnedeniyle
540.000.000 TL'den 1.161.523.363 TL'ye cikanrlacaktir.

Duyuru metninin onaylanmasiy; duyuru metninde, birlesme szlesmesi, birlesme
raporunda ve degisim oranlarma dayanak tegkil eden giriiste yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamma gelmez.

Bu duyuru metni, Giines Sigorta A.S., Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.§.'nin
www.gunessigorta.com.tr, www.ziraatsigorta.com.tr ve www.halksigorta.org adreslhi

internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr)

yayimlanmiséir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)'nun 32. maddesi uyarmnca, birlesme
islemlerinde hazirlanacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina
imzalanan tiizel kisiler bu belgelerde yer alan yanhs, yamiticr veya eksik bilgiterden
kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Resmi Para Birimi
Avro Avrupa Birligi Ortak Parasi
AS. Anonim Sirketi

Birlesme ve Boliinme Tebligi

SPK'min I1-23.2 sayili Birlesme ve Béliinme Tebligi

BIST, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa [stanbul A.S.

Pevrailan
Sigorta

Sirket, Giines

Glines Sigorta A.S.

Devrolan Sirketler

Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.

Esas Sozlesme

Giines Sigorta Anonim Sirketi Esas Stzlesmesi

Esas Sozlesme Degisikligi Izne
Tabi Sirketler Tebligi

15.11.2012 tarihli ve 28468 sayili Anonim ve Limited
Sirketlerin ~ Sermayelerini  Yeni  Asgari  Tutarlara
Yikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas Sdzlesme Degisikligi
fzne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine [ligkin Teblig

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
GMY Genel Mildiir Yardimeilif:
GSYH Gayri Safi Yurt igi Hasila
GVK 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu
Halk Sigorta Halk Sigorta A.S.
Hazine Bakanlig: T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu 5
4{_ - :‘_"r‘: =
KPMG KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali
Miisavirlik A.S. '
Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

Kurumsal Yonetim Tebligi

SPK'nin Ii-17.1 sayil Kurumsal Yonetim Tebligi

KVK

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.




Onemli Nitelikteki Islemler | SPK'mn 11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki Islemiere [liskin |

Tebligi Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi

Rekabet Kanunu 4054 Sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun

SDDK Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kuruimu

Sigorta Sirketleri Yonetmeligi | Sigorta Sirketleri ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve
Caligma Fsaslarma [liskin Yonetmelik

Sigortacilik Kanunu 5684 sayili Sigortacilik Kanunu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C., Tiirkiye Tirkiye Cumhuriyeti

TBK 6098 Sayili Tiirk Borglar Kanunu

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Ticaret Bakanhg T.C. Ticaret Bakanli1

TL Tiirk Lirast

TSB Tiirkiye Sigorta Reastirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi

TTK 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TVF Finansal Yatirimlar TVE Finansal Yatirimlar A.S.

v.d. ve devamu

VUK 213 Sayili Vergi Usul Kanunu

Ziraat Sigorta Ziraat Sigorta A.S.
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1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGI
Yolktur,

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
2.1. Rekabet Kurulu'nun Goriisit

Bu duyurt metninin konusunu olugturan ve Gilnes Sigorta'nm, Ziraat Sigorta ve Halk
Sigorta'yy, tilm aktif ve pasifiyle birlikte bir biitiin halinde devralmas: suretiyle Giines Sigorta
biinyesinde birlesilmesine iligkin iglem, Rekabet Kanunu'nun 7. ve 27. maddelerine
dayanilarak ¢ikarilan Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmast Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in (Teblig No. 2010/4) 6. maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol
agmayan grup i¢i islem niteligindedir ve amilan birlesme islemine iliskin olarak Rekabet
Kurulu'ndan izin alinmas: gerekmemektedir.

2.2. Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun Goriigii

Sigortacilik Kanunu ve Sigorta Sirketleri Yonetmeligi'nin 21. maddesi uyarinca sigorta
sirketlerinin birlesmesi, SDDK'nin iznine tabidir. S6z konusu bitlesme islemine, SDDK'dan
23.06.2020 tarih ve 97354901-010.99-01/40 sayili yazist ile izin verilmis ve bu minvalde
hazitlanan birlesme sozlesmesi ve birlesme raporu yine aym tarih ve sayilt karar ile
onaylanmigtir.

2.3. Ticaret Bakanhgi'min Goriisil

Giines Sigorta'nin esas sézlegme tadili ve sermaye artigi, Esas Stzlesme Degisikligi [zne Tabi
Sirketler Tebligi'nin 5. maddesi olan 'Kurulugu ve Esas Sozlesme Degisikligi Islemleri
Bakanlik iznine Tabi Olan Sirketler' geregince Ticaret Bakanlifi'min iznine tabidir. Bu
minvalde, Giines Sigorta'nin, istanbul Ticaret Sicili nezdinde 28.06.2017 tarihinde tescil
edilen 540.000.000,00 TL'lik kayitli sermaye tavanmnin asilacak olmasindan dolayl, sermaye
artist igin esas sozlesme tadili ile birlikte Ticaret Bakanligi'nin iznine bagvurulmustur. Soz
konusu birlesme iglemine istinaden yapilacak sermaye artisma ve esas sozlegme tadiline,
Ticaret Bakanh@i'nm / /2020 tarih ve saylt

karari ile izin verilmigtir.

2.4. Unvan tadiline iliskin T.C. Cumhurbaskan Karari

Giines Sigorta'nin unvan degisikligini igeren esas s6zlesme tadili, TTK'nmn 46. maddesi 3.
fikrast geregince T.C. Cumhurbagkan iznine tabidir. Giines Sigorta tarafindan "Tiirkiye
Sigorta A.$." unvanmin kullanilabilmesi igin ilgili esas s6zlegme tadil metni ile birlikte T.C.
Cumhurbagkanligi'na  bagvurulmugtur, S8z  konusu tadil  bagvurusuna istinaden,

/ /2020 tarih ve sayilt Cumhurbagkans
Karart ile izin verilmistir. _ 1 \ - VAT
3. DUYURU METNININ SORCUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER ‘;
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu duyuru Mx?"' :

eklerinde yer alan sorumliu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin g
uygun oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte birg
bulunmamast igin her tiirlii makul 8zenin gdsterilmig oldugunu beyan ederiz.
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Giines Sigorta A.S. Yetkilisi
Ad1 Soyady, Gérevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Atilla Benli

Yonetim Kurulu Bagkani

Murat Akbalik

Yonetim Karulu U

RU METNININ TAMAMI

Ziraat Sigorta A.S. Yetkilisi
Ad1 Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Atilla Benli

Yonetim Kurulu B kan

Yonetim Kurula Uyesi

; FP¥RY METNININ TAMAMI

Halk Sigorta A.S. Yetkilisi
Adi Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Atilla Benli

Murat Akbalik

Yonetim Kurulu Uyesi




4. OZET

Bu béliim duyuru metninin dzeti olup, isleme taraf olan ortakliklarm paylarina yatirim yapip
yapmama karar1 duyuru metninin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucunda verilmelidir.

4.1. Birlesmeye Taraf Sirketler Haklanda Genel Bilgi:

a) Devralan Sirket sifatryla Giines Sigorta:

1. Ticaret Unvam: Giines Sigorta A.S$.

2. Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. Giineg Plaza No: 110 34394 Esentepe-3igli / Istanbul

3. Ticaret Sicili Miidiirliigii ve Ticaret Sicili Numaras:: {stanbul Ticaret Sicili Miidiirliigti -
66019

4, Siiresi: Siiresiz

5. Faaliyet Konusu: Hayat sigortast disindaki sigortacilik faaliyetleri (saghlc, yangm, motorlu
tagit, konut, tarim, denizcilik, havacilik, kaza, dogal afet, ulastirma, nakiiyat, para kaybi,
borglanma, mali sorumluluk, vb.)

6. Vergi Dairesi ve Numarast; [stanbul - Biiyik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligt -
4340056984

7. Internet Sitesi: www.gunessigorta.com.tr

8. Nace Kodu: 65.1.2.13 Rev.2.0-Hayat sigortas1 digindaki sigortacilik faaliyetleri (saglik,
yangn, motorlu tagit, konut, tarim, denizcilik, havacihik, kaza, dogal afet, ulastirma, nakliyat,
para kaybi, bor¢lanma, mali sorumluluk, vb.)

PAY SAHIPLIGI YAPISI
Ortagm  Adr- | (KAP'tan Son Durum itibariyla - 25.06.2020)
Soyadi / Tiearet
Un N .
vani Pay ) (%rubu Sermayedeki Sermz:'yedekl Pay Adedi
ve Tiirii Pay1 (TL) Pay1 (%)
TVF FINANSAL
YATIRIMLAR - 329.939.697,14 61,1 329.939.697,14
AS.
DIGER - 210.060.302,86 38,9 210.060.302,86
s T
TOPLAM 540.000.000,00 100,00 540.000.000 |l

Giines Sigorta, SPKn'ye gére halka agik bir sirket olup paylari 25.01.1995 tarihinden itibaren
Borsa'da iglem gormektedir. Kurul'un 23/07/2010 tarih ve 21/655 sayiliilke karar: geregi; MKK
kayitlarina gore; 12.07.2020 tarihi itibariyla Giines Sigorta sermayesinin %38,8'ini temsil e e,
paylarin 'dolagimda’ oldugu kabul edilmektedir. |

b) Devrolan Sirket sifatryla Ziraat Sigorta:
1. Ticaret Unvani: Ziraat Sigorta A.S.
2. Merkez Adresi: Turgut Ozal Millet Cad. No: 7 Aksaray - Fatih / Istanbul %

3. Ticaret Sicili Midiirlii3ii ve Ticaret Sicili Numarasi: Istanbul Ticaret Sicili Miidarfug
698807




4, Siiresi: Siiresiz

5. Faaliyet Konusu: Hayat sigortast digindaki sigortacilik faaliyetleri (saglik, yangm, motorlu
tagit, konut, tarum, denizcilik, havacilik, kaza, dogal afet, ulastirma, nakliyat, para kaybu,
borglanma, mali sorumluluk, vb.)

6. Vergi Dairesi ve Numarast: Istanbul - Marmara Kurumlar Vergi Dairesi Miudiirliigi -
9980712081

7. Internet Sitesi: www.ziraatsigorta.com.tr

8. Nace Kodu: 65.1.2.13 Rev.2.0-Hayat sigortasi digindaki sigortacihk faaliyetleri (saglik,
yangin, motorlu tagit, konut, tarim, denizcilik, havacilik, kaza, dogal afet, ulagtirma, nakliyat,
para kaybi, bor¢lanma, mali sorumluluk, vb.)

. .| PAY SAHIPLIGI YAPISI
Pay Sahibinin
Adi-Soyad1 / . .

. Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki .
Ticaret Unvani ve Tiirii Pay1 (TL) Pay1 (%) Pay Adedi
TVF FINANSAL
YATIRIMLAR | - 50.000.000,00 100,00 50.000.000
AS.

TOPLAM 50.000.000,00 100,00 50.000.000

Ziraat Sigorta, TTK'ya gore halka kapali bir sirket olup paylart Borsa'da islem gérmemektedir.
¢) Devrolan Sirket sifattyla Halk Sigorta:

1. Ticaret Unvani: Halk Sigorta A.S.

2. Merkez Adresi: Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 2-3 Sisli /

ISTANBUL
3. Ticaret Sicili Midiirtigi ve Ticaret Sicili Numarasi: Istanbul Ticaret Sicili Miidiirlagd -
419740 ®
vl gt
4. Siiresi: Siiresiz A

5. Faaliyet Konusu: Hayat sigortasi digindaki sigortacilik faaliyetleri (saglik, yangmn, motorl
tasit, konut, tarim, denizeilik, havacilik, kaza, dogal afet, ulastima, nakliyat, para
borglanma, mali sorumluluk, vb.)

6. Vergi Dairesi ve Numarast: [stanbul - Bilyiik Mikellefler Vergi Dairesi Bas,
1780029356

7. internet Sitesi: www.halksigorta.com.tr

8. Nace Kodu: 65.1.2.13 Rev.2.0-Hayat sigortasi digmdaki sigortacilik faaliyetleri ( g
yangin, motorlu tagit, konut, tarum, denizeilik, havacilik, kaza, dogal afet, ulastirma, nakliyat,
para kaybt, borglanma, mali sorumluluk, vb.)

ZIRAAT SIGORTA AS.

The rig sﬁmﬁm%




PAY SAHIPLIGI YAPISI
Pay  Sahibinin | (K AP'tan Son Durum Itibariyla - 23.06.2020)
Adi-Soyadi /
Ticaret Unvam1 | Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki .

ve Tiirii Pay1 (TL) Pay1 (%) Pay Adedi
TVF FINANSAL
YATIRIMLAR |- 332.671.331,17 | 95,32 33.267.133.117
AS.
DIGER - 16.328.668,83 4,68 1.632.866.883
TOPLAM 349.000.000,00 | 100,00 34.900.000.000

Halk Sigorta, SPKn'ye gore halka agik bir sirket olup paylar 28.05.2012 tarihinden itibaren
Borsa'da islem g&rmektedir. Kurul'un 23/07/2010 tarih ve 21/655 sayili ilke karar: geregi, MKK
kayitlarina gére; 25.06.2020 tarihi itibartyla Halk Sigorta sermayesinin %1,23"ini temsil eden
paylarin 'dolagimda’ oldugu kabul edilmektedir.

4.2 Birlesme islemi hakkinda bilgi:

4.2.1 Yénetim Orgami Kararlar:

a) Devralan sifatiyla Giines Sigorta

Giines Sigorta'nin birlesme islemine iliskin 19.06.2020 tarih ve 2020/9890
agsafdaki gibidir:

"Yapilan goriismeler sonucunda, Yonetim Kurulumuz tarafimdan,

1. Tiirkive Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi'nca duyurulan Yeni Ekonomi Program:
cergevesinde planlanan yapisal reformlar kapsamnda; kamu sigorta sirketlerinin tek
bir ¢atr altinda birlestivilmesi hedefi ile Sirketimizin yonetim kontrolini temsil eden
paylara sahip olan TVF Finansal Yatiimlar A.S.'nin, siratejik planlar: ve sektordeki
hedefleri dogrultusunda, ayrica, son dénemde ortaya ¢ikan piyasa ve pazar kosullarim
da dikkate alarak daha etkin bir yonetim ve tasavruf saglanacagy gorisinden de
hareketle; Sirketimizin, Istanbul Ticaret Sicil Midiirligii'ne 419740 sicil numarast ile
kayith HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI ve Istanbul Ticaret Sicil Midirligii'ne
698807 sicil numaras ile kaytl ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKET!'ni 6102 sayily
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134 ila 158. ve 191 ila 194 numaralr maddeleri, 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20. maddeleri, 6362 sayui Sermaye Piyasast
Kanunu'nun 23. maddesi ve ilgili sair hikiimleri, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yaywmlanarak yirirlige giren 11-23.2
sayili "Birlesme ve Bélinme Tebligi", 5684 sayil Sigortactik Kanunu ile Sigoria
Sirketleri ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Caliyma Esaslarina Higkin
Yonetmelik'in 21. maddesi ile diger ilgili mevzuat hikiimleri uyarmea tim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralmas suretiyle
Sirketimiz biinyesinde birlesilmesi igin gerekli islemlerin baslatilmasina,

2. Birlesme islemine iliskin yaplacak hesaplamalarda, Sirketimizin bagimsiz denetime
tabi tutulmug 31/12/2019 tarihli finansal tablolarmin ve dipnotlavinin esas alinmasina,

AT SIGORTA A.S.
Genel MOdirii )




3. ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETI ve HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI'nin ilgili
mevzuat hiikiimleri dahilinde, tim aktif ve pasiflerinin bir biitin halinde Sirketimiz
tarafindan devralinmast suretiyle birlesilmesi isleminde birlesme oranmmn, degistirme
orammn ve birlesmeye bagh olarak Sirketimiz tarafindan ihrag olunacak ve ZIRAAT
SIGORTA ANONIM SIRKETI ve HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuata uygun, adil ve makul bir yaklagimla
tespitinde, soz konusu hesaplamalarda Sermaye Piyasast Kurulu'nun "Birlegme ve
Bolinme Tebligi"nin "Uzman Kurulus Gérilgit” bashkli 7. maddesi hitkiimlerine uygun
olarak hazirlanacak Uzman Kurulus Raporu'nun esas almmasma; séz konusu birlesme
islemi kapsaminda Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile sair
belgelerin de séz konusu Uzman Kurulus Raporu dogrultusunda hazirlanmasing,

4. Sermaye Piyasast Kurulu'nun I1-23.2 sayilt Birlesme ve Bolinme Tebligi uyarmea
duyuru metni, uzman kurulus raporu, birlesme sézlesmesi, birlesme raporu ve ilgili
Tebligin ongordigi birlegme islemine iligkin basvurularda gerekli diger bilgi ve
belgelerin hazirlanarak Sertmaye Piyasasi Kurulu'na onay igin basvurulmasmma ve
birlesme siiveci ile ilgili olarak KAP, Sirket internet sitesi ve ilgili yerlerde gerekli her
tiirlii ilanm yaptridmasma karar verilmigtir.

5. Birlesme islemi sonucunda Sirketimiz sermayesinin artacagi ve mevcut kayitly sermg 2.4
tavammn agilacag éngorildiginden; birlesme islemleri ile ilgili yapilacak basv .
ile eszamants olarak Sirketimizin kayili sermaye tavamnin gerekli gorilecek mi ardp 5%}””‘“’*2@ 3
artirlmast ve kayitl sermaye tavam gegerlilik siivesinin 2020-2025 yilari blarikt . T

glincellenmesi amacyla gevekli izinleri almak iizere Sermaye Piyasast Kuribjueile 0225 7 g

Ticaret Bakanhgi'na bagvurularin yapimasina, belirtilen izin ve onaylarn aln
miiteakip kayitl sermaye tavany ve siire degisikligi ile ilgili Esas Sozlesme degisikligirin, i
birlesme iglemleri ile ilgili olarak yapilacak genel kurul toplantisinda birlesme islemleri N
ile ilgili Esas Sozlesmede yapilacak degisiklikleri igeren tadil tasarisy ile birlikte genel\vl et
kurulun onayina sunulmasing,

6. Birlesme isleminin onaylanacag genel kurulda, Sirketimiz esas sézlesmesinin "Unvan"
baslikli 3. maddesinin, "Sirketin Merkezi" bashkl: 4. maddesinin, "Amae ve Konu"
bashkli 5. maddesinin, "Sermaye ve Pay Senetleri” baslikly 7. maddesinin, "Sermaye
Piyasast Araci Thract" bashkli 8. maddesinin, "Yonetim Kurulu" basiklr 9. maddesinin,
"Sirket Yonetiminin Temsil ve llzam" baslikli 12. maddesinin, "Yonetim Kurwlunun
Gérevieri" bashkls 13. maddesinin, "Yonetim Yetkisinin Devri” baglikl 14. maddesinin,
"Genel Kuwrul" baslikli 16, Maddesinin, "Genel Kurulun Yetkileri" bashkly 17.
maddesinin, "Toplantiya Cagr: ve Gindem" baghikl 18. maddesinin, "Toplantilarda
Bakanlik Temsilcisi Bulunmasi" baglikly 19. maddesinin, "Genel Kurul Toplantt ve
Karar Cogunlugu” bashkli 21. maddesinin, "flanlar" baslikh 22. maddesinin, "Kdrin
Tespiti ve Dagitum" bashkh 24. maddesinin, "Kanuni Hilkiimler" bashkli 26.
maddesinin degistirilmesi ve daha once olmayan "Pay Devirleri" bashkh 27.
maddesinin ve "Kar Payr Avansi" baslikly 28. maddesinin eklenmesi i¢in Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun gériigii ile Hazine ve Maliye Bakanligi veya goreve baslamas:
halinde Sigortacilik ve Ozel Emekdilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve Ticaret
Bakanligi'nin da izinleri alinmak kaydiyla Yonetim Kurulumuz tarafindan hazwrlanacak
tadil metninin genel kurulun onayna sunulmasina,

ZIRAAT SIGORTA A.S.
Genel Mbdirigk
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7. Birlesme islemi ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu, Hazine ve Maliye Bakanligi
veya géreve baslamast halinde Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, Ticaret Bakanhigi ve Rekabet Kurumu basta olmak dizere ilgili kurum ve
kuruluglara birlesme kapsaminda gerekli basvurularin  yapimasina, Birlesme
Sizlegmesi ve Birlesme Raporu da dahil olmak iizeve gereken her tirlii evrakm
hazirlanmasma, bu minvalde yapimast icap eden diger her tirlii ilan, basvuru ve
islemlerin ilgili merciiler nezdinde gergeklestivilmesine,

8. Yukarida belirtilen amaglarla, gerekli izinlerin temini, bagvurularin yapilmast ve
birlesme isleminin tamamlanmasi igin gerekli olan her tirli is ve islemlerin
gerceklestivilmesinde Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasma

karar verilmigtir. "

Giines Sigorta'mn birlesme islemine iligkin 24.06.2020 tarih ve 2020/9891 sayilt karar
asapidaki gibidir: ,

"Yapilan goriigmeler sonucunda, Yonetim Kurulumuz tarafindan,

1. Sirketimizin, Istanbul Ticaret Sicil Miidirligii'ne 698807 sicil numarast ile kayitl
ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETi'mi ve Istanbul Ticaret Sicil Midirligi'ne
419740 sicil numaras: ile kayitlh HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI'ni 6102 Sayilt
Tiirk Ticaret Kanunu'num 134 - 158, ve 191 - 194 numarah maddeleri, Kurumiar Vergisi
Kanunw'nun 18, 19 ve 20. maddeleri, 5684 sayih Sigortacilik Kanunu, 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu'nun 23. maddesi ve ilgili sair hiikiimleri, Sermaye Piyasast
Kurulu'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige
giren 11-23.2 sayih "Birlegme ve Bolinme Tebligi", 5684 sayih Sigortaciik Kanunu ile
Sigorta Sirketleri ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslarma Iliskin : '1.“1“
Yonetmelik'in 21. maddesi ile ilgili diger mevzuat hitkiimleri uyarinca tim akiif ve ; 4 i
pasifleriyle birlikte bir bitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralmas: suretiyh
Sirketimiz biinyesinde birlesmesine iliskin olarak; Sermaye Piyasasi mevzuati ve
Ticaret Kanunu'nun 146. Maddesi dogrultusunda hazirlanan Birlegme Sozles s 7
ve 147. Maddesi dogrultusunda hazirlanan Birlesme Raporu'mm imzalanmasing

2. ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETI ve HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI nigiilg] L; s
mevzuat hikiimleri dahilinde, tim aktif ve pasiflerinin bir biitin halinde Sir Refi .
tarafindan devralinmasi suretiyle birlesilmesi isleminde birlegme oranmnn, degisifhge
orammn ve birlesmeye bagl olarak Sirketimiz tarafindan ihrag olunacak ve ZIRA4 [
SIGORTA ANONIM SIRKETI ve HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuata uygun, adil ve makul bir yaklasimla
tespitinde, siz konusu hesaplamalarda Sermaye Fiyasas: Kurulu'nun "Birlesme ve
Bolimme Tebligi'nin "Uzman Kurulus Gorisi" baslikly 7. maddesi hikiimlerine uygun
olarak KPMG BAGIMSIZ DFENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI
MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI tarafindan hazirlanmis 201912K9082487-7 saylr ve
19/06/2020 tarihli Uzman Kurulus Raporu'nun kabul edilmesine ve soz konusu birlesme
islemi kapsaminda Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile sair
belgelere nezdinde Uzman Kurulus Raporu'nun esas almmasing,

3. Birlesme islemi ile ilgili olarak hazwrlanan Duyuru Metni taslaguun onaylanmast icin
Sermaye Piyasast Kurulu'na gerekli bagvurularmn yapimasina, basta Duyuru Metni,
Birlesme Sizlesmesi ve Birlesme Raporu da déhil olmak ancak buniarla stmrli olmamak
iizere Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan talep edilebilecek gereken her tirlii evrakin
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yapilmast icap eden diger her tirlii ilamn Kamuoyu Aydinlatma Platformu ve sair
alanlarda yapimasma, soz konusu islemlere iliskin her tivlii basvuru ve islemlerin ilgili
merciiler ve diger kamu kurum ve kuruluglar: nezdinde gerceklestirilmesine,

Birlesme isleminin onaylanacag genel kurulda, Sirketimiz esas sozlegmesinin "Unvan”
baslikli 3. maddesinin, "Sirketin Merkezi" baslikii 4. maddesinin, "Amag ve Konu"
bashkl: 5. maddesinin, "Sermaye ve Pay Senetleri” bashkl 7. maddesinin, "Sermaye
Piyasasi Araci Ihract” baslikl 8. maddesinin, "Yonetim Kurulu" baslikh 9. maddesinin,
"Sirket Yonetiminin Temsil ve Ilzam" bashkli 12. maddesinin, "Yéonetim Kurulunun
Gorevieri” bashkls 13. maddesinin, "Yonetim Yetkisinin Devri" baslikly 14. maddesinin,
"Genel Kurul" bashikh 16. Maddesinin, "Genel Kurulun Yetkileri” baslikli 17.
maddesinin, "Toplantiya Cagr1 ve Gindem" bashkl 18. maddesinin, "Toplantilarda
Bakanlik Temsilcisi Bulunmasi" bashkly 19. maddesinin, "Genel Kurul Toplanti ve
Karar Cogunlugu” bashkli 21. maddesinin, "Hanlar” bagslikly 22. maddesinin, "Kdrin
Tespiti ve Daguimi" bashkii 24. maddesinin, "Kanuni Hiikiimler” bashikh 26.
maddesinin degistirilmesi ve daha énce olmayan "Pay Devirleri” baghkli 27.
maddesinin ve "Kar Payr Avansi" baglikli 28. maddesinin eklenmesi kapsaminda
hazirlanmis olan tadil metninin kabul edilmesine, bu amagla Sermaye Piyasast
Kurulu'nun gorigit ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanligt veya gireve baslamas: halinde
Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve T.C. Ticaret
Bakanligi'ndan gerekli onay ve izinlerin temin edilmesi igin gerekli basgvurularmn
yapilmasma, "Tiirkiye" kelimesinin ticaret unvamnda kullantlabilmesi igin Tirk Ticaret
Kanunu hikiimleri uyarmca Cumhurbaskam kararmn temini amaciyla gerekli
bagvurularin yapilmasima ve gerekli tim izinleri alinmak kaydiyla Yénetim Kurulumuz
tarafindan hazirlanacak tadil metninin genel kurulun onayna sunulmasinag,

Birlesme iglemi sonucunda Sirketimiz sermayesinin artacagr ve mevcut kayitl sermaye
tavanmn agilacaB ongorildiiginden; birlesme islemleri ile ilgili yapilacak bagvurular
ile eszamanlt olarak Sirketimizin kayitii sermaye tavammnin 5.000.000. 000,00 TL olarak
artrlmast ve kayult sermaye tavam gegerlilik siresinin 2020-2025 yillary olarak
giincellenmesi amaciyla gevekli izinleri almak iizere Sermaye Piyasast Kurulu, T.C
Hazine ve Maliye Bakanligi veya giéreve baslamas: halinde Sigoriacilik ve Ozel

Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile T.C. Ticaret Bakanhigi'na bawurul i??.r o & oy 3%&

fnt ve'

yapilmastna, belirtilen izin ve onaylarin alinmasint miiteakip kayitls sermaye tavg

siive degigikligi ile ilgili Esas Sozlesme degisikliginin birlegme islemleri ile ilgilif lamk *’*w < 7

yapilacak genel kurul toplantisimda birlesme islemleri ile ilgili Fsas S0z .;;mgdg
yapilacak degigiklikleri igeren tadil tasarist ile birlikte genel kurulun A aying
sunulmasma ve

Birlesme islemine iliskin olarak yukarida bahsi gegen islemler dahil olmak an

bunlarla simrls olmamak iizere Sermaye Piyasas: Kurulu, Borsa Istanbul A.5., Merkezi

Kayit Kurulusu A.S., Takas ve Saklama Bankasi A.§., T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
veya goreve baslamas: halinde Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, T.C. Ticaret Bakanhig ile diger tim bakanhklar, ticaret sicilleri, ticaret
odalart ve noterler dahil ancak bunlarla sinwlt olmamak dizere ilgili tiim resmi makam,
furum ve kwruluslara yapilacak olan basvurular yapumasina, gerekmesi halinde her
tirlii yazigma ve sair belge ve bilgileri sunulmastna, bu hususlarda her tirli belge
tanzim edilmesine ve imzalanmasing, yine bu hususta her tiirlii iglemin takip edilmesine
ve soz konusu Birlesme Islemi'nin tamamlanmasi ile ilgili tiim makam ve daireler
nezdindeki usul ve islemlerin ifa edilmesine ve ger¢eklestirilmesine
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Giines Sigorta'nin birlesme islemine iliskin 13/07/2020 tarih ve 2020/9910 say1li karar
agafidaki gibidir:

"Yapilan goriismeler sonucunda, Yonetim Kurulumuz tarafindan,

1. Sirketimizin, Istanbul Ticaret Sicil Midirligi'ne 698807 sicil numarast ile kayith
ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKET P'ni ve Istanbul Ticaret Sicil Miidiligii'ne 419740
sicil numarast ile kayitlt HALK SIGORTA ANONIM SIRKET!'ni 6102 Sayil Tirk Ticaret
Kanunu'nun 134 - 158, ve 191 - 194 numarali maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
18, 19 ve 20. maddeleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23. maddesi ve ilgili
sair hikiimleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'mun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiriirlige given II-23.2 sayili "Birlesme ve Bolinme Tebligi”,
5684 sayrli Sigortacilik Kanunu ile Sigorta Sirketleri ve Reasirans Sivketlerinin Kurulug
ve Calisma Esaslarma lligkin Yonetmelik'in 21. maddesi ile ilgili diger mevzuat
hitkiimleri uyarmea tim akiif ve pasifleriyle birlikte bir biittin olarak tasfiyesiz infisah
yoluyla devralmasi suretiyle Sivketimiz binyesinde birlesmesine iliskin olarak; Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") Birlesme ve Bolimme Tebligi'nin "Uzman Kurulug Gordigi”
baslikli 7. maddesi hikimleri kapsaminda KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwlanan ve 24/06/2020 tarihli ve 9891
sayilt yonetim kurulu kararimizea soz konusu birlesme isleminde Birlesme Sozlesmesi,
Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile sair belgelerde esas alimmas: kararlagtirilan
201912K9082487-7 sayih ve 19/06/2020 tarihli Uzman Kurulus Raporu'ndaki degisim
orammm azmhik hissedarlarin menfaatlerini gozetmek amaciyla degistivilmesi igin
SPK'ya EK-1'de yer alan dilekge ile bagvurulmasma ve SPK'mn uygun gorisiine
istinaden EK-1'de yer alan degerlerin birlesmeye esas alinacak degisim oram olarak
belirlenmesine ve Halk Sigorta ortaklar: icin dngoriilen ayrilma akgesinin de bu oran
iizerinden %10 prim eklenerek 1,4129 TL olarak belirlenmesine,

2. Soz konusu bagvurumuz kapsaminda SPK'nin birlesme isleminde esas alinacak degisim
oranina iliskin uygun goriigiine binaen Sermaye Piyasasi mevzuat: ve Tirk Ticaret
Kanunu'nun 146. Maddesi ile 147. Maddesi dogrultusunda hazivlanan, Sirketimizin

imzalanan ve 30.06.2020 tarihinde SPK'va sunulan Birlesme Sizlesmesi ve Birlespge......
Raporu'mun SPK ile yapilan giriismeye ve SPK'min on gorislerine istinaden 50
konusu Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme Roporu'nun tekrar imzalanmast jin Yathil
edilmesine, tadil edilmis haliyle tekrar imzalanmastna ve birlesmenin on Iangc_g .
genel kurul toplantisinda onaya sunulmasmna, o

3. Birlesme islemi ile ilgili olarak tadil edilen basta Duyuru Metni, Birlesme Sozl8 ] ?f
Birlesme Raporu da déhil olmak ancak bunlarla simrli olmamak dizere SPK tartifiya
talep edilebilecek gereken her tirlii evrakin sunulmasina, gerekmesi halinde tadr
edilmesine ve hazirlanmasmna, yine bu minvalde yapilmas: icap eden diger her tiirlii
ilamn Kamuoyu Aydinlatma Platformu ve sair alanlarda yopimasma, soz konusu
islemlere iliskin her tiilii basvuru ve iglemlerin ilgili merciiler ve diger kamu kurum ve
kuruluslar: nezdinde gergeklestirilmesine,

4. Birlesme igleminin onaylanacag genel kurulda, Sirketimiz esas sozlesmesinin "Unvan"
baslikly 3. maddesinin, "Sirketin Merkezi” basiikls 4. maddesinin, "Amag ve Konu"
bashkli 5. maddesinin, "Sermaye ve Pay Senetleri" bashkly 7. maddesinin, "Menkul
Degerler Ihract” bq.slzklz 8. maddesinin, "Yénetim Kurulu" hashikli 9. maddesinin,

"Sirketin Yonetim e pisils B W8RG Oupliki 13, Baddesinin,
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ve Yetkileri" bashkli 13. maddesinin, "Yonetim Yetkisinin Devri” baglikl: 14. maddesinin,
"Genel Kwul" bashikly 16. Maddesinin, "Genel Kurulun Yetkileri" bashikit 17.
maddesinin, "Toplantiva Cagr: ve Gimdem" bashklr 18. maddesinin, "Toplaniilarda
Bakanlik Temsilcisi " baslikly 19. maddesinin, "Toplanti ve Karar Nisabt " baghkly 21.
maddesinin, "Hlanlar" bashikl 22. maddesinin, "Kdrin Tespiti ve Dagitimi" baslikli 24.
maddesinin, "Kanuni Hikiimler" bashikli 26. maddesinin degistirilmesi kapsaminda
hazirlanms olan ve EK-2'de yer alan esas sozlesme tadil metninin kabul edilmesine,
Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na bildivime ek olarak
EK-2'de yer alan esas sozlesme tadil metninin SPK'mn gérigi ile T.C. Ticaret
Bakanligi'ndan gerekli onay ve izinlerin temin edilmesi igin gerekli bagvurularin
yapilmasina, "Tiirkiye" kelimesinin ticaret unvamnda kullamlabilmesi i¢in Tirk Ticaret
Kanunu hitkiimleri uyarinca Cumhurbaskans kararmm temini amaciyla  gerekli
basvurularin yapilmasina ve gerekli tiim izinleri alinmak kaydiyla Yonetim Kurulumuz
tarafindan hazwlanan ve EK-2'de yer alan esas sozlesme tadil melninin birlesmenin
onaylanacag genel kurul toplantisinda onaya sunulmasina,

5. Birlesme islemi sonucunda Sirketimiz ¢ikarilmis sermayesinin artacag ve bu sebeple
meveut kayith sermaye tavamnn asdacag dngorildigiinden; birlesme islemleri ile ilgili
yapilacak bagvurular ile eszamanl olarak Sirketimizin kayul sermaye lavammn
5.000.000.000,00 TL olarak artrilmast ve kayitl sermaye tavant gegerlilik siresinin
2020-2024 wllart olarak giincellenmesi amaciyla Sigortacilik ve Ozel Emeklilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan altnan izne ek olarak gerekli izinleri almak iizere.
SPK ile T.C. Ticaret Bakanligi'na basvurularin yapmasina, belirtilen izin ve onaylarin
almmasin milteakip kayul sermaye tavam ve stire degisikligi, cikartilmy sermayenin
artilmast ve diger ilgili esas sozlesme maddelerinin tadili ile ilgili Esas Sozlesme
degigikliginin birlesme islemleri ile ilgili olarak yapilacak genel kurul toplantisinda
birlesme islemleri ile birlikie genel kurulun onayma sunulmasina ve

6. Birlesme islemine iliskin olavak yukarida bahsi gegen islemler dahil olmak ancak
bunlarla sinirly olmamak iizeve SPK | Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayut Kurulugu A.S.,
Takas ve Saklama Bankasi A.S., Sigortacihik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, T.C. Ticaret Bakanli ile diger tiim bakanliklar, ticaret sicilleri, ticaret odalart
ve noterler dahil ancak bunlarla sl olmamak ilzere ilgili tiim resmi makam, kurum
ve kuruluslara yapilacak olan basvurular yapilmasina, gerekmesi halinde her tiirli
yazigma ve sair belge ve bilgileri sunulmasing, bu hususlarda her tirlii belge tanzim
edilmesine ve imzalanmastna, yine bu hususta her tiirlii islemin takip edilmesine ve 56z
konusu Birlesme Islemi'nin tamamlanmasi ile ilgili tiim makam ve daireler nezdindeki
usul ve islemlerin ifa edilmesine ve gerceklestivilmesine ve yine bu hususa iligkin olarak
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda gerekli agiklamalarin yapilmasma : m‘m

karar verilmistir.
EK - 1 SPK Bagvuru Dilekgesi
EK - 2 Esas Sézlesme Tadil Metni”

b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta

Ziraat Sigorta'nm birlesme iglemine iligkin 19.06.2020 tarih ve 09/01 sayih Rgrar
gibidir:
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Tiirkive Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi'nca duywrulan Yeni Ekonomi
Program: cercevesinde planlanan yapisal reformlar kapsaminda; kamu sigoria
sirketlerinin tek bir ¢ati altnda birlestirilmesi hedefi ile Sirketimizin yonetim
kontroliinii temsil eden paylara sahip olan TVF Finansal Yatwimlar A.S.'nin,
stratejik planlar ve sektordeki hedefleri dogrultusunda, ayrica, son donemde oriaya
ctkan pivasa ve pazar kosullarum da dikkate alarak daha etkin bir yinetim ve
tasarruf saglanacag goviistinden de hareketle; , Sirketimiz ve Istanbul Ticaret Sicil
Madirligi'ne 419740 sicil numarast ile kayitlh HALK SIGORTA ANONIM
SIRKET'nin Istanbul Ticaret Sicil Midirliigiime 66019 sicil numarast ile kayitli
GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI tarafindan 6102 sayilr Tirk Ticaret
Kanunu'nun 134 ila 158. ve 191 ila 194 numarali maddeleri, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20. maddeleri, 6362 sayith Sermaye Piyasast
Kanunu'nun 23. maddesi ve ilgili sair hiikiimleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 11-
23.2 sayit "Birlesme ve Bilimme Tebligi”, 5684 sayir Sigortacik Kanunu ile
Sigorta Sirketleri ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulug ve Calisma Esaslarina Hiskin
Yonetmelik'in 21. maddesi ile diger ilgili mevzuat hilkiimleri uyarinca tiim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmas: suretiyle
GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI biinyesinde birlesmesi igin gerekli islemlerin
baslatiimasina,

Birlesme islemine iligkin yapilacak hesaplamalarda, Sirketimizin bagimsiz denetime
tabi tutulmus 31/12/2019 tarvihli finansal tablolarmm ve dipnotlarimn esas
alinmasma,

Sirketimizin ve diger devrolunan sirket HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI'nin

ilgili mevzuat hitkiimleri déhilinde, tim akiif ve pasiflerinin bir biitiin halinde

GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI tarafindan devralinmast  suretiyle
birlesilmesi isleminde birlesme orammn, degistirme orammmn ve bunlarla wyumlu @1’1,1
sekilde birlegme islemi sebebiyle yapilacak sermaye artirimy tutarimn ve bunlarla ‘\’] w
wyumly sekilde birlesme islemi sebebiyle GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI nde,penes,
yapiacak sermaye artrimy tutarwin ve buna bagh olarak sermaye pivasdsi “gi;‘”w
mevzuatina uygun sekilde ihrag olunacak GUNES SIGORTA ANONIM SIRKIA f ’m'n h
paylarmdan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerini
mevzuata uygun, adil ve makul bir yaklasimla tespitinde, siz
hesaplamalarda Sermaye Piyasast Kurulu'nun "Birlesme ve Béliinme Teb
"Uzman Kurulus Gorigi" bashikly 7. maddesi hiikiimlerine uygun &
hazirlanacak Uzman Kurulus Raporu'nun esas almmasma; s6z konusu hirlé e,
islemi kapsaminda Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile sair
belgelerin de soz konusu Uzman Kurulug Raporu dogrultusunda hazirlanmasing,

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-23.2 sayil Birlesme ve Bolimme Tebligi uyarinca
duyuru metni, uzman kurulus raporu, birlesme sozlesmesi, birlesme raporu ve ilgili
Tebligin ongordigi birlesme iglemine iliskin bagvurularda gerekli diger bilgi ve
belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasast Kurulu'na onay icin bagvurulmasina ve
birlesme siiveci ile ilgili olarak sirket internet sitesinde ve ilgili yerlerde gerekii her
tirlii ilamn yaptirdmasina,

Birlesme islemi ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu, Hazine ve Maliye
Bakanhgt veya gclﬁ\gﬁb{@iagz ; Mg&rgczhk ve Ozel Emekhhk Duzenlem__g




~ ve Denetleme Kurumu, Ticaret Bakanligi ve Rekabet Kurumu basta olmak iizere
ilgili kurum ve kuruluslara birlesme kapsaminda gerekli bagvurularm yapimasma,
Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme Raporu da ddhil olmak iizere gereken her thirlii
evrakin hazirlanmasing, bu minvalde yapilmast icap eden diger her tirlii ilan,
bagvuru ve iglemlerin ilgili merciiler nezdinde gerceklestivilmesine,

6.  Yukarida belirtilen amaclarla, gerekli izinlevin temini, basvurularin yapimast ve
birlesme isleminin tamamlanmast icin gerekli olan her tirlii iy ve islemlerin
gergeklestirilmesinde Sivket yonetiminin yetkili ve gorevli kilimmasma

karar verilmistir.”

Ziraat Sigorta'nin birlesme islemine iligkin 24.06.2020 tarih ve 10/01 sayili karar asagudaki
gibidir:
"Yapilan goriismeler sonucunda, Yonetim Kurulumuz tarafindan,

1. Sirketimizin ve Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii'ne 419740 sicil numarast ile kayrtl
HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI'nin, Istanbul Ticaret Sicil Midiirligiine 66019
sicil numarast ile kayith GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI tarafindan 6102 Sayth
Tiirk Ticaret Kawunu'nun 134 - 158, ve 191 - 194 numarali maddeleri, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 18, 19 ve 20. maddeleri, 5684 sayili Sigortacihk Kanunu, 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu'nun 23. maddesi ve ilgili sair hiiktimleri, Sermaye Piyasast '
Kurulu'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayith Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige
giren 11-23.2 sayih "Birlegme ve Bolinme Tebligi", 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile
Sigorta Sirketleri ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslarina Hiskin
Yoneimelikin 21. maddesi ile ilgili diger mevzuat hikiimleri uyarmca tim akiif ve
pasifleriyle birlikte bir biltiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle r&'\,\
GUNES SIGORTA ANONIM SIRKET! biinyesinde birlesmesine iliskin olarak; Sermaye| e
Piyasast mevzuair ve Tirk Ticaret Kanunu'nun 146. Maddesi dogrultusunda hazirigpe
Birlesme Sozlesmesi'nin ve 147. Maddesi dogrultusunda hazirlanan Bff‘l@%‘ig’
Raporu'nun imzalanmasina. A

2. Sirketimiz ve HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI'min ilgili mevzuat /
dahilinde, tim aktif ve pasiflerinin bir biitin halinde GUNES SIGORT. ‘AcNg :
SIRKETI tarafindan devralinmas: suretiyle birlesilmesi isleminde birlehsn?rfqzmﬁ:,;";:ﬁ%“ %j}’
degistirme orammin ve birlesmeye baglr olarak GUNES SIGORTA ANONIM $IR.
tarafindan ihrag olunacak ve Sivketimiz ve HALK SIGORTA ANONIM SIRKETFpe:
sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuata uygun, adil ve makul bir
yaklagimla tespitinde, s6z konusu hesaplamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun:
"Birlesme ve Bolimme Tebligi"nin "Uzman Kurulus Gorisi" bashkii 7. maddesi
hitkiimlerine upgun olarak KPMG BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT
MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI tarafindan hazirlanmis 201912K9082487-7
sayth ve 19/06/2020 tarihli Uzman Kurulus Raporu'nun kabul edilmesine ve séz konusu
birlesme islemi kapsaminda Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Meini ile
sair belgelere nezdinde Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina,

3. Birlesme iglemi ile ilgili olarak hazirlanan Duyuru Metni taslagimin onaylanmast icin
Sermaye Piyasasi Kurulu'na gerekli basvurularmn yopimasma, basta Duyuru Metni,
Birlesme Sizlesmesi ve Birlesme Raporu da ddhil olmak ancak bunlarla stwrly olmamak
sizere Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan talep edilebilecek geveken her tirlii evrakin
sunulmasina gerekmesi halinde tadil edilmesine ve hazirlanmasina, yine bu minvalde

l‘atma Platformu ve sair
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alanlarda yapilmasina, séz konusu iglemlere iliskin her tiivli bagvuru ve islemlerin ilgili
merciiler ve diger kamu kurum ve kuruluslar: nezdinde gerceklestirilmesine,

4. Birlesme iglemine iliskin olarak yukarida bahsi gegen islemler dahil olmak ancak
bunlarla siirli olmamak tizere Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.§., Merkezi
Kayit Kurulusu A.S., Takas ve Saklama Bankasi A.§., T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig
veya géreve baslamast halinde Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, T.C. Ticaret Bakanh ile diger tiim bakanliklar, ticaret sicilleri, ticaret odalar:
ve noterler dahil ancak bunlarla stmrli olmamak iizere ilgili tiim vesmi makam, kurum
ve kuruluslara yapilacak olan basvurular yapimasina, gerekmesi halinde her tirli
yazisma ve sair belge ve bilgileri sunulmasma, bu hususlarda her tirlii belge tanzim
edilmesine ve imzalanmasina, yine bu hususta her tirlii islemin takip edilmesine ve 5oz
konusu Birlesme Iglemi'nin tamamlanmas: ile ilgili tiim makam ve daireler nezdindeki
usul ve islemlerin ifa edilmesine ve gerceklestirilmesine

karar verilmigtir."”

Ziraat Sigorta'nin birlesme islemine iliskin 13/07/2020 tarih ve 2020/12/01 sayill karari
agagidaki gibidir:

"Yapilan goriismeler sonucunda, Yonetim Kurulumuz tarafindan,

1. Sirketimizin ve Istanbul Ticaret Sicil Midirligii'ne 419740 sicil numarast ile kayitls
HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI'in, Istanbul Ticaret Sicil Miidirligii'ne 66019

sicil numarasi ile kayuh GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI tarafindan 6102 Sayii -

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134 - 158. ve 191 - 194 numaral maddeleri, Kurumlar Ver gisi
Kanunu'nun 18, 19 ve 20. maddeleri, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanmumu'nun 23.
maddesi ve ilgili sair hitkiimleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 28.12.2013 tarih ve

28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren 11-23.2 sayil "Birlesme ve ‘,&r\'\
Boliinme Tebligi", 5684 sayi Sigortacilik Kanunu ile Sigoria Sirketleri ve Reasurans g
Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslarma Iliskin Yonetmelik'in 21. maddesi ile-Wg# ey

diSer mevzuat hiikiimleri uyarmca tim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biig ﬂﬁlgrdlqg %

tasfiyesiz infisah yoluyla devralmmast suretiyle GUNES SIGORTA ANON. £y Si
biinyesinde birlesmesine iligkin olarak; Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPR
ve Bolimme Tebligimin "Uzman Kurulug Gorigil" baglkls 7. madde
kapsamnda KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
tarafindan hazirlanan ve 24/06/2020 tarihli ve 10/01 sayili yonetim kurulu “‘s-?s,._ﬁ;a 5{
s6z konusu birlesme igleminde Birlesme Sézlesmesi, Birlesme Raporu ve Duyurs .
ile sair belgelerde esas alimmas: kararlastirlan 201912K9082487-7 sayili ve 1 9/’06/2020
laribli Uzman Kuwrulus Raporu'ndaki degisim orammn  azmnlik  hissedarlarin
menfaatlerini gozetmek amaciyla degigtirilmesi igin SPK'ya EK-1'de yer alan dilekge ile
basvirulmasia ve SPK'nin uygun gorigine istinaden EK-1'de yer alan degerlerin
birlesmeye esas alinacak degisim orani olarak belirlenmesine ve Halk Sigorta ortakiari
igin ongorilen ayrilma akgesinin de bu oran dizerinden %10 prim eklenerek 1,4129 TL
olarak belirlenmesine,

huﬁ‘ fﬁze
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2. Soz konusu basvurumuz kapsaminda SPK'mn birlesme isleminde esas alinacak degisim

oramna iliskin uygun gorisine binaen Sermaye Piyasast mevzuati ve Tirk Ticaret

Kanunu'nun 146. Maddesi ile 147. Maddesi dogrultusunda hazirlanan, Sirketimizin

24.06.2020 tarih ve 10/01 sayily yonetim kurulu kararina istinaden 24.06.2020 tarthinde

imzalanan ve 30.06.2020 tarihinde SPK'ya sunulan Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme

Raporu'nun SPks jlg speye ve SPK'min on oru§ler1ne zstmaden ve 50z
5. -




konusu Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme Raporu'nun tekrar imzalanmasi igin tadil
edilmesine, tadil edilmis haliyle tekrardan imzalanmasina ve birlesmenin onaylanacag
genel kurul toplantisinda onaya sunulmasina ve

3. Birlesme islemine iliskin olarak yukarida bahsi gecen islemler dahil olmak ancak
hunilaria sinrls olmamak iizere SPK, Borsa Istanbul A.S., Mevkezi Kayit Kurulusu A.S.,
Takas ve Saklama Bankast A.5., Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, T.C. Ticaret Bakanligi ile diger tiim bakanhiklar, ticaret sicilleri, ticaret odalart
ve noterler dahil ancak bunlarla stmrls olmamak tizeve ilgili tiim resmi makam, kurum
ve kuruluglara yapilacak olan bagvurular yapilmaswma, gerekmesi halinde her tirli
yazigma ve sair belge ve bilgileri sunulmaswna, bu hususlarda her tiirli belge tanzim
edilmesine ve imzalanmasma, yine bu hususta her tirlil islemin takip edilmesine ve soz
konusu Birlesme Islemi'nin tamamlanmast ile ilgili tiim makam ve daireler nezdindeki
usul ve iglemlerin ifa edilmesine ve gerceklestivilmesine

karar verilmigtir.

EK - 1 Sermaye Piyasasi Kurulu Basvuru Dilekgesi"”

¢) Devrolan sifatiyla Halk Sigorta

Halk Sigorta birlegme islemine iliskin 19.06.2020 tarih ve 1248 sayilt karar asagidaki gibidir:

"Yapilan goviismeler sonucunda, Yonetim Kurulumuz tarafindan,

1. Tiirkive Cumhuriveti Hozine ve Malive Bakanhigi'nca duyurulan Yeni Ekonomi
Programi gercevesinde planlanan yapisal reformiar kapsamnda; kamu sigoria
sirketlerinin tek bir ¢at altinda birlestivilmesi hedefi ile Sirketimizin yinetim kontrolimi
temsil eden paylara sahip olan TVF Finansal Yatirimlar A.S.'nin, stratejik planlart ve

sektordeki hedefleri dogrultusunda, ayrica, sen donemde ortaya ¢ikan piyasa ve pazar A1 e

kosullarmni da dikkate alarak daha etkin bir yonetim ve tasarruf saglanacag

goriigiinden de hareketle; Sirketimiz ve Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii'ne 698807 sighl===<="y

numaras: ile kaytli ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETI'nin, Istanbul T icaret'ii?(f\g‘:.g:‘f:;;

11 ..

Mudivligii'ne 66019 sicil numarast ile kayitlh GUNES SIGORTA ANONIM SIf -
- B¢ zyfij};%‘.
%

tarafindan 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134 ila 158. ve 191 ila 194 n ) arg:;;l i
maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'mmn 18, 19 ve 20, maddeleri. éj‘é}\‘: g

sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 23. maddesi ve ilgili sair hiikimleri, S&maye > .

Frane” 7

Pivasasi Kurulu'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayt Resmi Gazete'de yaymmlargbk, 1
yiirirliige giren 11-23.2 sayil "Birlesme ve Boliinme Tebligi", 5684 sayull Sigortaci}
Kanunu ile Sigorta Sirketleri ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslarima
Hiskin Yonetmelik'in 21. maddesi ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca tim aktif
ve pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmast suretiyle
GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI binyesinde birlesmesi igin gerekli islemlerin
baslatlmasina,

St

2. Birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, devrolunan sirket sifatiyla
Sirketimizin bagimsiz denetime tabi tutulmug 31/12/2019 tarihli finansal tablolarimn ve
dipnotlarmin esas alinmasina karar verilmigtir.

3. Sirketimizin ve diger devrolunan sirket ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETI'nin ilgili
mevzuat hikiimleri ddhilinde, tim aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde GUNES
SIGORTA ANONIM SIRKETI tarafindan devralmmas: Ls'i,tretiyt’e1 “b@ijrlegilmesi isleminde
‘birlosme .orammn, dedistirme orarmn ve bunlarla uyumlu sekibd (ieSie(Slemt.
e FAAY S ORTA A s, “‘J#F{: e et
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sebebiyle GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI'nde yapdacak sermaye artirmmi
tutarvmn ve buna bagh olarak ira¢ olunacak GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI
paylarindan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuata
uygun, adil ve makul bir yaklagimla tespitinde, séz konmusu hesaplamalarda Sermaye
Piyasast Kurulu'nun "Birlesme ve Bolinme Tebligi"nin "Uzman Kurulug Gorigi”
baslikl: 7. maddesi hikiimlerine uygun olarak hazirlanacak Uzman Kurulug Raporu'nun
esas almmasmna; 56z konusu birlesme islemi kapsaminda Birlesme Sozlesmesi, Birlesme
Raporu ve Duyuru Metni ile sair belgelerin de soz konusu Uzman Kurulus Raporu
dogrultusunda hazwlanmasina,

4. Sermaye Piyasas: Kurulu'mun II-23.2 sayili Birlesme ve Bélinme Tebligi uyarinca
duyury metni, uzman kurulus rapory, birlesme sozlesmesi, birlesme raporu ve ilgili
Tebligin ongordigii birlesme islemine iliskin basvurularda gerekli diger bilgi ve
belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na onay i¢in basvurulmasma ve
birlesme siireci ile ilgili olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu, Sirketimizin internet
sitesinde ve ilgili yerlerde gerekli her tiirlii ilamn yaptiriimastna,

5. Birlesme islemi ile ilgili olarak Sermaye Piyasast Kurulu, Hazine ve Maliye BakanliZ
veya goreve baglamasi halinde Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, Ticaret Bakanligi ve Rekabet Kurumu basta olmak tizere ilgili kurum ve
kuruluslara  birlesme  kapsaminda  gerekli  bagvurularm yapumasma, Birlesme -
Sézlesmesi ve Birlesme Raporu da ddhil olmak iizere gereken her tirli evrakin .-&L%
hazirlanmasma, bu minvalde yapimast icap eden diger her tirlii ilan, basvuru ve A1 i
islemlerin ilgili merciiler nezdinde gerceklestirilmesine,

6. Yukarida belirtilen amaclarla, gerekli izinlerin temini, basvurularm yaptimag, v

birlesme isleminin tamamlanmast igin gerekli olan her tirli is ve
gerceklestirilmesinde Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasina :

karar verilmigtiv. " .
é‘{rﬁ%gﬂ{b L9 #f

Halk Sigorta birlesme islemine iliskin 24.06.2020 tarih ve 1249 sayili karar1 asagidaki g r;

"Yapilan goriigmeler sonucunda, Yonetim Kurulumuz tarafindan,

1. Sirketimizin ve Istanbul Ticaret Sicil Midirligi'ne 698807 sicil numarast ile kayiul
ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETI'nin, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii'ne 66019
sicil numarast ile kayitl GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI tarafindan 6102 Sayut
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134 - 158. ve 191 - 194 numarali maddeleri, Kurumlar Vergisi
Kamu'nun 18, 19 ve 20. maddeleri, 5684 sayil Sigortacilik Kanuny, 6362 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu'nun 23. maddesi ve ilgili sair hiikiimleri, Sermaye Piyasas Kurulu'nun
28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Goazete'de yayiumlanarak yirirliige giren 11-23.2
sayti "Birlesme ve Bilimme Tebligi", 5684 sayil Sigortacik Kanunu ile Sigorta
Sirketleri ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Caligma Esaslarina Hliskin Yonetmelik'in
21. maddesi ile ilgili diger mevzuat hiiksimleri uyarmca tiim aktif ve pasifleriyle birlikte
bir butiin olarak tasfivesiz infisah yoluyla devralinmast suretiyle GUNES SIGORTA
ANONIM SIRKET] biinyesinde birlesmesine iligkin olarak; Sermaye Piyasast mevzuati ve
Tirk Ticaret Kanunu'nun 146. Maddesi dogrultusunda hazirlanan  Birlesme
Sézlesmesimin ve 147. Maddesi dogrultusunda hazivlanan Birlesme Raporu'nun
imzalanmastna.
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2. Sirketimiz ve ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETI'min ilgili mevzuat hilkiimleri
dahilinde, tim aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde GUNES SIGORTA ANONIM
SIRKETI tarafindan devralmmas: suretiyle birlesilmesi isleminde birlesme orammnm,
degistirme orantin ve birlesmeye bagit olarak GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI
tarafindan ihrag olunacak ve Sirketimiz ve ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETI pay
sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuata uygun, adil ve makul bir
yaklagimla tespitinde, séz konusu hesaplamalarda Sermaye Piyasast Kurulu'nun
“Birlesme ve Bolimme Tebligi'nin "Uzman Kurulus Gorigi" bashkli 7. maddesi
hiikiimlerine uygun olarak KPMG BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI
MALD MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI tarafindan hazirlantis 201912K9082487-7
sayit ve 19/06/2020 tarihli Uzman Kurulug Raporu'nun kabul edilmesine ve 50z konusu
birlesme islemi kapsaminda Birlesme Sozlegmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile
sair belgelere nezdinde Uzman Kurulus Raporu'nun esas almmasing,

3. Birlesme islemi ile ilgili olarak hazirlanan Duyuru Metni taslagimn onaylanmast igin
Sermaye Piyasasi Kurulu'na gerekli basvurularm yapimasina, basta Duyuru Metni,
Birlesme Sézlesmesi ve Birlesme Raporu da dahil olmak ancak bunlarla sirl olmamak
iizere Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan talep edilebilecek geveken her tirlii evrakin
sunulmasma gerekmesi halinde tadil edilmesine ve hazirlanmasina, yine bu minvalde
yapilmasi icap eden diger her tirlii ilamn Kamuoyu Aydinlatma Platformu ve sair
alanlarda yapilmasma, soz konusu islemlere iliskin her tirlii basvuru ve islemlerin ilgili
merciiler ve diger kamu kurum ve kuruluslar: nezdinde gerceklegtirilmesine, ;

4. Birlegme islemine iliskin olarak yukarida bahsi gegen islemler dahil olmak ancak bunlaria
simirli olmamak tizere Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayi
Kurulusu A.S., Takas ve Saklama Bankast A.S., T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi veya
goveve baslamast halinde Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Deneileme
Kurumu, T.C. Ticaret Bakanhg: ile diger tiim bakanliklar, ticaret sicilleri, ticaret odalart
ve noterler dahil ancak buniarla sturli olmamak iizere ilgili tiim resmi makam, kurum ve
kruluslara yapilacak olan basvurular yapimasina, gerekmesi halinde her tirlii yazigma
ve sair belge ve bilgileri sunulmasina, bu hususlarda her tirlii belge lanzim edilmesine ve
imzalanmasina, yine bu hususta her tirlii islemin takip edilmesine ve 56z konusu Birlesme
Islemi'nin tamamlanmast ile ilgili tiim makam ve daireler nezdindeki usul ve islemlerin ifa -
edilmesine ve gergeklestirilmesine A \‘“

karar verilmigtir.”

Halk Sigotta birlesme islemine iligkin 13/07/2020 tarih ve 2020/1254 sayili karart fﬁ i
gibidir: ¥

1. Sirketimizin ve Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii'ne 698807 sicil numarast ile kapitly’

WD

ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETI'nin, Istanbul Ticaret Sicil Midirligine =

66019 sicil numarast ile kayith GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI tarafindan
6102 Sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun 134 - 158. ve 191 - 194 numarall maddeleri,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20. maddeleri, 6362 sayili Sermaye
Piyasast Kamunu'nun 23. maddesi ve ilgili sair hikiimleri, Sermaye Piyasast
Kurulu'mun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayumlanarak
yiiriirhige giren II-23.2 sayih "Birlesme ve Bilinme Tebligi", 5684 sayil
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Calisma Esaslarma Iliskin Yénetmelik'in 21. maddesi ile ilgili diger mevzuai
hitkiimleri uyarmea tim aktif ve pasifleriyle birlikte bir butin olarak tasfiyesiz
infisah yoluyla devralinmas: suretiyle GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI
biinyesinde birlesmesine iliskin olarak; Sermaye Piyasas: Kurulu'mun ("SPK')
Birlegme ve Bolinme Tebligi'min "Uzman Kwrulug Goriigii" bashkli 7. maddesi
hitkiimleri kapsaminda KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbesi Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan ve 24/06/2020 tarihli ve 1249 sayily yonetim
kurulu kararmmizea soz konusu birlesme isleminde Birlesme Sozlegmesi, Birlesme
Raporu ve Duyuru Meini ile sair belgelerde esas alimmast kararlagtiilan
201912K9082487-7 savili ve 19/06/2020 tarihli Uzman Kurulus Raporu'ndaki
degisim orammmn azinhk  hissedarlarin  menfaatlerini - gozetmek amaciyla
degistirilmesi icin SPK'ya EK-1'de yer alan dilekce ile basvurulmasmma ve SPK'nin
uygun goviigiine istinaden EK-1'de yer alan degerlerin birlesmeye esas almacak
defisim oram olarak belirlenmesine ve Halk Sigorta orfaklar: icin dngoriilen
ayrilma akgesinin de bu oran tizerinden %10 prim eklenerek 1,4129 TL olarak
belirlenmesine,

2. Soz konusu bagvurumuz kapsaminda SPK'nm birlesme isleminde esas alinacak
degisim oranmna iliskin uygun goviisiine binaen Sermaye Piyasast mevzuaty ve Tiirk
Ticaret Konumi'nun 146. Moddesi ile 147. Maddesi dogrultusunda hazirlanan,
Sirketimizin 24.06.2020 tarih ve 1249 sayili yonetim kurulu kararma isiinaden
24.06.2020 tarihinde imzalanan ve 30.06.2020 tavihinde SPK'ya sunulan Birlesme
Sozlesmesi ve Birlesme Raporu'nun SPK ile yapilan goriismeye ve SPK'nin on
goriislerine istinaden ve soz konusu Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme Raporu'nun
tekrar imzalanmasy icin tadil edilmesine, tadil edilmis haliyle tekrardan
imzalanmaswma ve birlesmenin onaylanacagi genel kurul toplantisinda onaya
swmidmasina ve ' q et

3. Birlesme islemine iliskin olarak yukarida bahsi gegen islemler dahil olmak _
bunlarla sirh olmamak iizere Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanb 4. S
Merkezi Kayrt Kurulusu A.S., Takas ve Saklama Bankast A.3., Sigortacilikiye Oze!
Emeklilik Duzenleme ve Deneﬂeme Kurumu, T.C. Ticaret Bakanl:gz ile d. ‘er tum

basvurular yapzlmasma gerekmesr halmde her tirlii yazisma ve sair belge %M&-
bilgileri sunulmasma, bu hususlarda her tirli belge tanzim edilmesine ve
imzalanmasina, yine bu hususta her tirlil islemin takip edilmesine ve siz konusu
Birlesme Islemi'nin tamamlanmasi ile ilgili tiim makam ve daireler nezdindeki usul

ve islemlerin ifa edilmesine ve gerceklestirilmesine ve yine bu hususa iliskin olarak
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda gerekli agiklamalarin yapimastna

karar verilmigtir.

EK - I Sermaye Piyasast Kurulu Bagvuru Dilekgesi”

4.2.2.Islemin Niteligi

Yukarida 4.2.1. maddede, birlesme islemine taraf olan sirketlerin ySnetim kurullar tarafindan
alinan 19.06.2020 tarihli kararlarda da ayrntili olarak belirtilmis oldugu gibi genel kurul
onaytna tabi olmak iizere birlesmeye taraf olan girketlerin TTK'nin 134 v.d. ilgili maddeleri,

KVK‘nm_ 18, 19 ve 20. maddeierl ile blrle$me islemine taraf olan Gune:;‘ S1gorta ve Halk
* “Sigorfanir SPKn'ye tabi I\ ;
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SPKn'nin 23. maddesi ile ilgili sair hitkiimleri ve Kurul'un Birlesme ve Boliinme Tebligi ve
ilgili diger mevzuat hiiktimleri dahilinde, tiim aktif ve pasif malvarlig unsurlarinin bir biitlin
olarak Giines Sigorta tarafmdan devralinmas: suretiyle, Giines Sigorta biinyesinde birlegilmesi
islemidir.

Konuyla ilgili detayh agiklama 22.2 (Islemin Niteligi) alunda yer almaktadur.

4.2.3. Islemin Kosullart

Birlesme islemi; SPK, SDDK ve Ticaret Bakanligi ve ilgili diger kurumlardan yasal izinierin
alinmast ve ayrilma akgesinin Sdenmesinin belli olmasi sonrasinda taraflarin birlesmeye devam -
edilmesi yoniinde karar vermesi ve birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinmn birlesme
karart almasi gartlarma baglidir.

TTK'nin 'Ayrilma Akgesi' bashikli 141. maddesinin 1. fikrasinda ortaklara Devralan Sirket'te
pay ve ortaklik haklarinmn iktisabi ile bu payin gergek degerine denk gelen ayrilma akgesi
arasmda se¢im hakkmm tanmabilecegi, ikinci fikrasinda ise birlesmeye katilan sirketlerin
birlesme sozlesmesinde sadece ayrilma akgesinin  verilmesinin dngoriilebilecedi
diizenlenmektedir. Buna parale! olarak SPK'min Birlesme ve Bélinme Tebligi'nin 12.
maddesinin 3. fikrasinda da birlesme sézlesmesinde TTK'min 141. maddesinde gergevesinde
ayriima akgesi Ongdriilebilecegi diizenlenmigtir. fsbu birlesme islemi kapsaminda Halk
Sigorta'nin birlesme islemi dncesinde sahipleri bilinmeyen ve Halk Sigorta sermayesinin
%2,53'iine tekabiil eden 8.846.175,375 TL nominal degerli 884.617.537,5 adet paylarin sahibi
olan Halk Sigorta ortaklarmna, séz konusu paylar karsihinda TTK'nin 141. maddesinin 2.
fikrast uyarinca iktisap olunacak Devralan Sirket hisselerinin gergek deBerine denk gelen bir
zorunlu ayrilma akgesi Gdenecek ve Halk Sigorta'nin sermayesinde sahip olduklarn paylara
karsilik verilmesi planlanan Giines Sigorta paylari Giines Sigorta tarafindan satin alinacaktir.
Halk Sigotta'nin diger pay sahiplerine ise TTK'nn 141, maddesinin 1. fikras: ¢ergevesinde
segimlik ayrilma akgesi nerilecekdir,

TTK'nin 141. maddesinin 2. fikrasinda diizenlenen zorunlu ayrilma akgesi Sngdriilmesi igin - \,&
kanunda ver alan tek sart bu hususun genel kurulda ylizde doksan oraninda olumlu oy ile kabul 4

edilmesidir ve bu hakkin kullanilabilmesi i¢in kanunda hakli bir scbebe dayanma zorunlulyg
dngdriilmemistir. Bu hususlardan harcketle, birlesme iglemi dncesinde sahipleri bilinm éﬁf“\?e
Halk Sigorta sermayesinin %2,53'line tekabiil eden 8.846.175,375 TL norninajsf/f“deéér‘gliw T
884.617.537,5 adet paylarmn sahibi olan Halk Sigorta ortaklarina zorunlu ayril jla ak’gq?*:‘ o

ty

verilmesi kararlagtirilmigtir. RN e
: W N e s B A 55
4

Bu ortaklara zorunlu ayrilma akgesinin verilmesinin temel gerekgesi, ilgili his dhrfﬁﬁ;f;s%;‘y ey
kimliginin tespit edilememesi, bu kisilere tebligat yapilmasinda yasanan giiglitkler iaklp‘ &
zorlugu ile sirketin pay sahipligine iligkin belirsizliklerin ortadan kaldiriimasidir. Bu kaps Frdags e
Tiirkiye'nin kamu sigorta sirketi olarak faaliyet gdstermesi dngdritlen girketin pay sahipligi
yapisinda belirsiziik bulunmasi ve bu pay sahiplerinin kimliginin belirtenememesi ve
kendilerine ulagtlamamasi sebebiyle nedeniyle kaydilestirme siireglerinin tamamlanamamas

gdz dniinde bulundurularak, sirkette ortak olarak kalmalarinda bir menfaatlerinin de kalmadigs
diisiincesiyle bu ortaklara zorunlu ayrilma akgesi dngoriilmesi kararlagtirilmugtir.

SPK'nun Birlesme ve Botinme Tebligi'nin ‘Uzman Kurulug Goriigli' baghgmi tagtyan 7. maddesi
hiikiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulug gdriisiintin hazirlanmasinda birlegmeye taraf olan
sirketlerin nitelikleri dikkate almarak 3 (lig) degerleme ydatemi dikkate alinmugtir.
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olarak  belirlenmistir. Tanumlanan yontemlerin, birlesme ve degisim oranlarinin
hesaplanmasinda kargilagtirmali bir analiz yapabilmek adina yeterli oldugu belirtilmistir:

1. indirgenmis Temetti Akim: Metodolojisi ("ITA"): ITA metodu gelecefie ydnelik
varsayim ve stratejileri dilkate alarak dagitilabilir kara dayali bir analizdir. Teotide dagtilabilir
karm temettii olarak hissedarlara paylastirtiiacag: varsayilmaktadir. Sermayeye dayali faaliyet
gosteren firmalarda ve ozellikle finans sektoriinde bagvurulan uluslararasi bir degerleme
yontemidir.

Temel olarak finans sektoriinde faaliyet gosteren firmalarn hissedarlara nakit akislan
hesaplanirken dagitilabilir temettiiniin baz alinmast yaygin ve genel kabul gdrmily bir
uygulamadir. Finansal sirketlerde faize tabi borg, isletme/galisma sermayesi ihtiyact gibi
kavramlarin gecerli olmamasi nedeniyle ITA ySntemi &n plana gikmaktadur. Indirgenmis Nakit
Akimlar analizinde sirkete nakit akimlart tahmin edilerek Once girket degeri hesaplanr,
sonrasinda faize tabi net borgluluk diisiilerek hisse degeri hesaplanmaktadir. Finansal hizmet
sektoriinde ise faize tabi borg operasyonlar agisindan diger iiretim ve sanayi sirketlerine gore
farkli ditsiiniilme, dnce sirket degeri hesaplayip sonra faize tabi borg sonrast hisse degerine
gitmek yerine direk hisse degeri hesaplamasi dogru olacaktir.

Finansal sirketlerin carpan analizlerinde Sirket Degeri / FAVOK veya Sirket Degeri / Satiglar
¢arpani, uygulanmamaktadir. Hem FAVOK hem de satis performans: finansal hizmet
sektoriinde performans kriteri olarak gegerli deildir. Finansal hizmet sektoriinde kritik
performans gostergesi olarak Ozsermaye karlihifi, sermaye yeterlilifi, sigorta dzelinde ise
birlesik oran ve hasar prim orani sayilabilir.

Bu sebeplerle ITA'ya %100 agurlik verilerek Uzman Kurulus Raporu'nda birincil degerleme
yontemi olarak segilmistir.

2. Benzer Islemler Metodolojisi: Bu ydntemin temeli, degerlemesi yapilacak olan firmanin
Sirket Degeri ile aymi piyasada yer alan diger firmalarin sirket degerlerinin birbirleri igin bir
anlam ifade ettikleri varsayimina dayanmaktadir. Bu kapsamda ayni sektdrde faaliyet gisteren

diper firmalarnin benzer islem hareketleriyle bir Sirket Degeri hesaplanmaya galigilir. Benzer ' '@f&r&

Islemler Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agichik verilmemistir. : \f\ ®

3. Benzer Sirketler Metodolojisi: Kazang temel alinan bir yaklagim, bir igletme igin geg@m

donemlerde sirdirilebilir diizeyde bir kazang (“siirdiiriilebilir kazang") Sngoriir g€ it o' :“\
kazanglara uygun benzer sirketlerin carpanlarini uygulayarak isletmeye bigilen degg ulagir, __ TN

Carpanlarin genellikle uygulandi: kazang finansal sektor firmalari igin Fiyat/Kazang (Fﬂi);}fﬁ"ﬁ -
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Piyasa Degeri/Defter Degeri'dir (PD/DD). Birebir benzer sirket bulunarak kallqg&gp‘@% - ‘\9 5
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yapilmasi ve istisnai durumlarin efimine edilmesi gerekir. Benzer Sitketler Meto dp f@jléi'ne-‘i-i
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degerleme kapsaminda agulik verilmemigtir. ) R 7
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Degerleme calismalarinda farkli degerleme yontemlerine farkli agirliklar verilmesi genéfdes
kesin dayanaklara bagli degildir, siibjektiftir ve uzman gdriisiiyle yapilmaktadir. Adil ve makul
deger hesaplarken farkli deferleme yontemleri ile hesaplanan degerler karstlastiedmis ve
birlikte degerlendirilmistir. ITA analizi sonuglartyla son iig aylik piyasa degeri analizlerinin
birbirine yakin ve birbirini destekler olmas: dikkate alinmugtir. Piyasa degerleri sirketlerin
azinlik hisselerinin (halka agiklik oranlari: Gines Sigorta %18.2, Halk Sigorta %10.8) islem
girmesi, farkli piyasa haberleriyle spekiilatif olarak da fiyat dalgalanmalarmin miimkiin oldugu
gz Sniine alinarak analiz edilmelidir. Uluslararasi Degerleme Standartlar: kapsammda en
dogru yontemin uygulanmasi Onerilmig, herhangi bir yonteme aglik verilmesi icin
yonlendirilme yapilmamigtir.
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Piyasa

Pivasa Degeri

Dederi (2019 vih
milyon TL {31.12.2019) _ son 3 ay) ITA Degeri
Aksigerta 1,864 1,624 n.a.
Anadolu Sigorta 2,200 2,178 n.a.
Ray Sigorta 558 453 n.a.
Giines Sigorta 1,177 1,027 1,056
Haik Sigorta 691 556 601
Ziraat Sigorta n.a. n.a. 2,067

Yukaridaki degerleme metotlar: kapsamunda hesaplanan degisim oram her bir 1 (bir) Glines
Sigorta payma karsilik 0,4887 (sifir virgiil dort bin sekiz yiiz seksen yedi) Halk Sigorta pay1
olarak belirlenmis ve Uzman Kurulus tarafindan sdz konusu degisim oramnun adil ve makul
oldupu kabu! edilmistir. Kabul edilen degisim oranina karsidik gelen hisse bagi tutar 0,7167
TL'dir. Bununia birlikte, hakim ortak TVF Finansal Yaturimlar'in talebi dogrultusunda azinlik
hissedarlarinm menfaatlerini gdzetmek amaciyla Uzman Kurulug Raporu uyarinca belirlenmis -
olan degisim oraninm iizerinde bir degisim orani belirlenmis olup ayrilma akeesi tutar, Halk
Sigorta'nin sermayesini temsil eden 1 (bir) TL nominal degerli Halk Sigorta payt bagma 1,2845
TLMik hisse bedeli tizerine %10 prim eklenerek 1,4129 TL olarak belirlenmigtir. Birlesme
s6zlesmesi kapsaminda Halk Sigorta sermayesinin %2,53'line tekabiil eden 8.846.175,375 TL
nominal degerli 884.617.537,5 adet pay sahipligi bilinmeyen Halk Sigorta ortaklarina, TTK'nin
141. maddesinin 2. fikrasi uyarinca zorunlu bir ayrilma akgesi uygulanacaktir.

Birlesme sézlesmesi kapsaminda ayriima akgesine iliskin olarak Halk Sigortanin sermayesinin

%1,23"iine tekabiil eden 4.288.494,980 TL nominal degerli BIST'te islem goren paylarini elinde

bulunduran pay sahipleri ile yine Halk Sigortanin sermayesinin %0,92'sine tekabiil eden
3.193.998,475 TL nominal degerli fiili dolagimda bulunmayan paylari elinde bulunduran

ortaklar igin TTK'nin 141. maddesinin 1. fikrasi gergevesinde segimlik ayriima akgesi teklif
edilecektir. Halk Sigorta sermayesini temsil eden paylar BIST'te islem gdren pay sahipleri ve

yine yukarida bahsi gegen fiili dolagimda bulunmayan ancak sahipleri bilinen paylarm sahibi

olan ortaklar, belirlenen degisim orani {izerinden Giines Sigorta payi almak suretiyle birlesmis ,\'\"&
sirkete ortak olmaya devam etme hakki veya ayrilma akgesi tercihlerini kullanarak ortakliktan \qg\&\“‘
ayrilma hakki kapsaminda bir segimlik hakka sahiptir. g5 S

Birlesme iglemini miiteakip ayrilma akgesi se¢imlik hakki tercihini kullanacak Halk Sifc W{? %%
ortaklari, sermaye artist dolayistyla sahibi olacaklarn Gilnes Sigorta payimu Devralan girkete ”;%;:‘%X?‘
devrederek ayrilma akgesi kargiliini nakden tahsil edeceklerdir. Aynlma akgesi tfrcibinf{/ &0 ks
kullanan Halk Sigorta ortaklarmin, sermaye artiginin ve genel kurulun tescili tarihi itiparigla, 7 &
Halk Sigorta'da pay sahibi olunup olunmadigi MKK veya araci kurumlar vasttas ifg feyiter 5" o f

ettirilecektir. o e

Ayrilma akgesi tercihinin kullandinlmasina, birlesmenin tescilinden sonraki 2. (ikinei) is glinii
baglanir. Ayrilma akgesinin kullanim siiresi 10 (on) is glintidiir. Ayrilma akgesi tercthini
kullanmak isteyen Halk Sigorta ortaklari, bu segimlik haklarini sahip olduklart paylarin tamami
icin kullanmak zorundadirlar. Aynlma akgesi segimlik haidam kullanacak Halk Sigorta
ortaklan bu haklarni aract kurum vasitastyla kullanmak zorundadirlar.

Nakden ddenecek olan ayrilma akgesi Devralan Sirket'in serbestee tasarruf ettii fonlardan
karsilanacaktir.

Kurul'an Onemli Nitelikteki Islemler Tebligimin 12. maddesi 1. fikrasi b bendi uyarinca
birlesme iglemi kapsamind
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Yukarida bahsedilen hususlar haricinde birlesme islemine iliskin bagkaca bir kosul
bulunmamaktadir.

Konuyla ilgili detayli agiklama 22.3 (Islemin Kosullarr) altinda yer almaktadur.
4.2.4 Ongoriilen Asamalar
Rirlesme islemine iliskin ngdrillen agamalar kronolojik sira ile agagida verilmektedir;

e SPK'ya duyuru metninin onaylanmasi, csas sdzlesme tadil metninin kabuli ve kayith
sermaye tavanimn arttirilmasi i¢in bagvuruda bulunulmasi,

e Yasal izin ve onaylarin alinmasi,
e Birlesme iglemine iliskin ortakiara inceleme hakki duyurusunun yapilmast,
e Taraf Sirketlerin genel kurullarinin toplantiya ¢agrilmast,

e Birlesme isleminin, esas sdzlesme tadil metninin kabulii ve kayith sermaye tavanmn
arttiriimasinin genel kurul toplantilarinda onaylanmasi,

e Birlesmenin tescil ve ilani,
e Halk Sigorta pay sahiplerine ayrilma akcesi ddenmesi ve

o Taraflarin alacaklilarma haklarmnin bildirilmesi ve gerekirse alacaklarimn teminat altina
alinmasi

Birlegme ile ilgili kamuyu aydmlatma belgelerinin kamuya a¢iklanmas

1. Kurul'un Birfesme ve Béliinme Tebliginin 'Kamunun aydinlatilmast’ baghgini tagiyan 8.
maddesi uyarmnca ve TTK'nin 'Inceleme Hakkt' baglikli 149. maddesi ¢ergevesinde, birlesme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplant: tarihinden en az 30 (otuz) giin Gnce,

- Kurul tarafindan onaylanan Birlesme Duyuru Metni,
- Birlesme Sozlesmesi,

- Birlegsme Raporu,

- Uzman Kurulug Raporu,

- Son iig yillik finansal raporlar,

- 1 Ocak - 31 Mart 2020 tarihli ara hesap ddnemine ait finansal raporlar,

- Son u¢ yillik faaliyet raporu,

- Son {ig yillik bagimsiz denetim raporlari,
- Gayrimenkul degerleme raporlari ve

- Birlesme sonrasi tahmini ag¢ilis bilangosu,

Giines Sigorta'nin, Biiyiikdere Cad. Giines Plaza No: 110 34394 Esentepe-Sisli / ISTANBUL
adresindeki sirket merkezinde ve www.gunessigorta.com.tr adresli internet sitesinde; Ziraat
Sigortanin, Turgut Ozal Millet Cad. No: 7 Aksaray-Fatih / ISTANBUL adresindeki sirket
merkezinde ve www.ziraatsigorta.com.tr adresli internet sitesinde ve Halk Sigorta'nin Halide
Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 23 Sisli / ISTANBUL adresindeki sitket merkezinde
ve www.halksigorta.com.tr adresli internet sitesinde ve KAP'ta kamuya agiklanarak pay
sahipleri ve diger ilgililerin incelemesine sunulacaktir.




Kurul tarafindan onaylanan ‘Birlesme ve Duyuru Metni', Kurul tarafindan onaylandifi gtin
KAPHa ve birlesmeye taraf olan  girketlerin  kurumsal internet  sitelerinde
(www.gunessigorta.com.ir, www.ziraatsigorta.com.tr ve www.halksigorta.com.tr)
yayimlanmak suretiyle kamuya duyurulacaktir.

2. Birlesmeye taraf sirketler, yukarida 1. maddede bahsolunan belgelerin nereye tevdi
edildiklerini ve nerelerde incelemeye hazir tutulduklarini tevdiden en az 3 (lic) is giinii dnce
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile kurumsal sitelerinde (www.gunessigorta.com.tr,
www ziraatsigorta.com.tr  ve www.halksigorta.com.tr) yayumlanmak suretiyle kamuya
duyurulacaktir.

Birlesme isleminin, birlesmeye taraf olan girketlerin genel kurullarmm onayma
sunitlmasi

3. Birlesme islemi, Birlesme S6zlesmesi ve birlesmeye taraf olan girketlerin genel kutullars
tarafindan birlesmenin onaylanmas1 ve devralan sifatiyla Gimes Sigorta'nin ¢ikartimis
sermayesinin birlesme islemi nedeniyle artiriimasina iligkin gindem maddesi de dahil olmak
tizere, yilriirlikteki mevzuat dahilinde genel kurul toplantist giindeminde bulunacak sair
hususlar birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinda pay sahiplerinin onayina sunulacak ve
birlesme islemi ile ilgili olarak detaylt bilgilendirme yapilacaktir.

Ayrilma Akgesi kullanimm tutax1 ve Ayrilma Akgesinin ddenmesi

4. TTK'nin 'Ayrilma Akgesi' baglikli 141, maddesinin 1. fikrasinda ortaklara Devralan $irket'te -
pay ve ortaklik haklarinin iktisab1 ile bu payin gergek degerine denk gelen ayrilma akgesi
arasinda se¢im hakkimnmn tanmabilecegi, ikinei fikrasinda ise birlesmeye katilan girketlerin
birlesme  sdzlesmesinde sadece ayrilma akgesinin  verilmesinin  Sngdritlebilecegi
diizenlenmektedir. Isbu birlesme iglemi nedeniyle Halk Sigorta'nin birlesme islemi Sncesinde
sahipleri bilinmeyen ve Halk Sigorta sermayesinin %2,53'tine tekabiil eden 8.846.175,375 TL
nominal degerli 884.617.537,5 adet payin sahibi olan Halk Sigorta ortaklarina, , séz konusu
paylart karsihiginda TTK'nm 141. maddesinin 2. fikras1 uyarinca iktisap olunacak Devralan
Sirket hisselerinin gergek degerine denk gelen bir zorunlu ayrilma akgesi ddenecektir.

Ayrilma akgesi, sahipleri bilinmeyen ve Halk Sigorta'nin %2,53"line payina tekabiil eden 0,01 (\@@‘\?ﬂ‘&
TL nominal degerli 884.617.537,5 adet payina sahibi olan ortaklar igin 1,2845 TL'lik hisse e\'\

bedeli iizerine %10 prim eklenerek 1,4129 TL olarak belirlenmistir. ﬂ:""’“; »
Birlesme islemini miiteakip ayrilma akgesi se¢imlik hakki tercihini kullanacak H Slgo‘“rta*” * "”\13%

ortaklari, sermaye artist dolayisiyla sahibi olacaklar: Giines Sigorta paymni Devrajan Sirkets ™ k!
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devrederek ayrilma akgesi karsih@ini nakden tahsil edeceklerdir. Ayrilma akqfl texcﬂ;l{m haa
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kullanan Halk Sigorta ortaklarinin, sermaye artigmin ve genel kurulun tescili tarilii Ttxﬁamzla * ,\»- .
Halk Sigorta'da pay sahibi olunup olunmadigi MKK veya araci kurumlar vasitasj, fl@ teyit «+ v
ettirilecektir. G, oA n

Ayrilma akgesi tercihinin kullandirslmasina, birlesmenin tescilinden sonraki 2. (ikinci) is gijnl'i
baglaur. Ayrilma akgesinin kullanim siiresi 10 (on) i giinlidiir. Ayrnilma akgesi tercihini
kullanmak isteyen Halk Sigorta ortaklar1, bu segimlik haklarint sahip olduklar paylarin tamami
icin kullanmak zorundadirlar. Aynlma akgesi segimlik hakkini kullanacak Halk Sigorta
ortaklart bu haklarmi aract kurum vasitasiyla kullanmak zorundadurlar.

Segimlik ayriima akgesi tercihini kullanmak isteyen Halk Sigorta ortaklari tarafindan ilgili

segimlik ayrilma akgesi kullanim hakki, ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

tarafindan hazirlacak duyuru kapsaminda gergekle;;tmlecektlr S6z konusu Halk Sigorta

ortaklar, ayrilma akeesi tercihinin kullanimi igin yine ZIRAAT YAT[RM MENKUL
az\lrlanacak talep formunu dolduracﬁ kg

f T f; E{ AS. LA




MENKUL DEGERLER A.S.'ve ilgili form ile bagvuracaktr. S6z_konusu duyuru ve form
birlesmenin tescili akabinde ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.in internet
sitesinde ve KAP'ta yayinlanacaktir.

Seg¢imlik ayrilma akgesi kullanmi igin verilen 10 (on) giinliik stirenin sonunda Giines Sigorta
ve Halk Sigorta tarafindan KAP'ta konu hakkinda agiklama yapilacak ve SPK'ya segimlik
ayrilma akgesi kullanan ortaklar hakkinda bilgi verilecektir. Siirenin sonunda MKXK tarafindan,
secimlik ayrilma akgesi kullanmayacak ve birlesme kapsaminda Giines Sigorta pay1 alacak olan
ortaklara siirecin sonunda birlesme kapsaminda esas ahnan degisim orani iizerinden Halk
Sigorta paylar1 kargilifinda Giines Sigorta paylari hesaplarina aktarlacaktir.

Ayrilma akgesi, aract kurum sifatiyla ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
vasitastyla Halk Sigorta pay sahiplerine 6denecektir. Zorunlu ayrilma akgesi 8ngdriilmesi
planlanan Halk Sigorta pay sahipleri, birlesme igleminin genel kurulda onaylanmasini miiteakip
tescilin kamuya agiklanmasi itibartyla soz konusu zorunlu ayriima akgesini ZIRAAT
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan hazirfanacak ayrilma akgesi kullanimi
duyurusu kapsamunda talep edebilecektir. S8z konusu zorunlu ayrilma akgesi hakki sahipleri
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan hazirlanacak ayrilma akgesi talep
formunu dolduracak ve ilgili form ile ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.'ve
yapacag bagvuruyu takip eden en geg 2 (iki) ig giinil iginde ayrilma akgesini alabilecektir.

Devralan Sirket'in birlesme islemine iliskin genel kurul toplantisinda birlesme isleminin
onaylanmasmi miiteakip esas stzlesme degisikliginin onaya sunulmasi

5. Birlesme islemi gergevesinde Devralan Sirket'in meveut Esas S&zlesmesi'nin "Unvan"

baslikli 3. maddesinin, "Sirketin Merkezi" bagliklt 4. maddesinin, "Amag ve Konu" baghkl: 5.
maddesinin, "Sermaye ve Pay Senetleri" baslikli 7. maddesinin, "Menkul Degerler [hract"

baglikl: 8. maddesinin, "Yonetim Kurulu” baslikli 9. maddesinin, “Sirketin Y&netim Temsil ve

[lzamt" basglikli 12. maddesinin, "Y&netim Kurulunun Gorev ve Yetkileri" baglikh 13.
maddesinin, "Ydnetim Yetkisinin Devri" baglikli 14. maddesinin, "Genel Kurul" baglikli 16.
Maddesinin, "Genel Kurulun Yetkileri" baghkli 17. maddesinin, "Toplantiya Cagn ve Giindem"

baglikli 18. maddesinin, "Toplaniilarda Bakanlik Temsilcisi” baglikli 19. maddesinin, "Toplanti

ve Karar Nisab1" baglikli 21. maddesinin, "{linlar" baglikhi 22. maddesinin, "Karin Tespiti ve '&f&
Dagitimi" bashkl 24. maddesinin, "Kanuni Hiiktimler" baslikli 26. maddesinin degzghrﬂmem ,\\m\\
SPK'nin uygun goriisii, SDDK ve Ticaret Bakanlig: I¢ Ticaret Genel Mildiirtagi'niin izni aling
kaydiyla ve onaylanan sekliyle, tadil edilecek olup esas sdzlegme tadiline iligkin yonetim ke ru%i’
karar1, esas sozlesme tadil metni taslagi ve gerekli sair belge ve hususlar Giines Sig rta’?n
kurumsal internet sitesi {(www.gunessigorta.com. tr) ve KAP'ta kamuya a(;lklanacaktl

Metkezi" baglikli 4. maddesinin, "Ama¢ ve Konu" baghili 5. maddesmm “Serma
Senetleri" bashikll 7. maddesinin, "Menkul Degerler Ihract” baglikli 8. maddesinin, :
Kurulu" baglikli 9. maddesinin, "Sirketin Yénetim Temsil ve llzam1" baghkli 12. maddesitimng.
"Yonetim Kurulunun Gorev ve Yetkileri" basliklt 13. maddesinin, "Ydnetim Yetkisinin Devri"
baslikli 14. maddesinin, "Genel Kurul" baglikli 16. Maddesinin, "Genel Kurulun Yetkileri"
baslikli 17. maddesinin, "Toplantiya Cagri ve Giindem" baslikli 18. maddesinin, "Toplantilarda
Bakanltk Temsileisi® baghkli 19. maddesinin, "Toplanti ve Karar Nisabi" bagliklt 21.
maddesinin, "[anlar" basiikli 22. maddesinin, "Kérin Tespiti ve Dagitimi" baslikh 24.
maddesinin, "Kanuni Hiikiimler" baglikli 26. maddesinin degistirilmesi SPK'nin uygun goriisi,
SDDK ve Ticaret Bakanhgi I¢ Ticaret Genel Midirligi'niin izinlerin alinmasini takiben ve
SPK'nin, SDDK ve Ticaret Bakanhgi'min I¢ Ticaret Genel Midiirligti'nden gerekli izinlerin
ahnmasim takiben ve SPK SDDK ve Ticaret Bakanhg; nin I¢ Ticaret Genel Mudiirliigii
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tarafindan onaylanan sekliyle, birlesme isleminin gdriigilecegi genel kurul toplanusinda pay
sahiplerinin onayina sunulacakdir.

Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesi ve ilan bildirimlerinin yapilmasi

6. Birlesme isleminin onayina iligkin genel kurul toplantilarmdan sonra ihrag belgesi alinmasi
ve birlesme isleminin tescili ile ilgili gerekli bagvurular yapilacak ve birlesme iglemi tescil ve
ilan ettirilecek ve vergi daireleri ddhil olmak tizere gerekli kurum ve kuruluslara, birlesmeye
iliskin bilgi ve belge sunulacaktir.

Birlesme isleminin tescilini miiteakip TTK'nmn 157. maddesi uyarinca, birlesmeye taraf olan
sirketler; alacakhilarina, TTSG'de 7'ser (yediger) giin araliklarla ti¢ defa yayinlanacak ve ayrica
internet sitelerine konulacak ilanla haklarmi bildireceklerdir.

Konuyla ilgili detayh agiklama 22.4 (Ongériillen Asamalar) altinda yer almaktadir.
4.2.5. Birlesme Gerekgesi

Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta; sigorta sektriinde Tiirkiye Varlik Fonu'nun bagh
istiraki olan TVF Finansal Yatirimlar'in yénetim kontroliinde bulunan farkls tiizel kigilikler ile
faaliyetini yiiriiten sirketlerdir. TVF Finansal Yatirimlar, Hazine Bakanligi'min Yeni Ekonomi
Programi 2020-2022 gergevesinde agiklamis oldugu hedeflerden biri olan kamuya ait olan
sigorta sirketlerinin birlestirilmesi igin, yonetim kontroliine sahip oldufu yukarida antlan
sirketlerin birlestirilmesine karar vermigtir. Ayrica, son dénemde ortaya ¢ikan piyasa ve pazar
kogullarini da dikkate alarak daha etkin bir yonetim ve tasarruf saglanacag goriigiinden de
hareketle Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta'nin devir yoluyla Giines Sigorta altinda
birlestirilmesi planlanmaktadir.

Birlesme iglemleri; TTK'nin 134 v.d. hilkiimleri ile birlesmeye atif yapan diger maddeleri,
KVK'nin 18, 19 ve 20. madde hitkiimleri ve SPKn'nin 23. maddesi ve difer ilgili maddeleri,
SPK'nm Birlesme ve Boliinme Tebligi basta olmak tizere diger ilgili teblig ve kararlart ve sair
mevzuat hiikiimleri dogrultusunda gergeklestirilecektir.

Birlesme ile birlikte asagidaki faydalarin saglanacag: beklenmektedir:

¢ Birlesme ile sirketlerin kapasitelerinde ve buna bagh olarak karliliklarmin tek gati aljyad
toplanmasi ile Pazar iginde rekabetgi fiyatlandirma yapilmasi saglanmasi,

» Birlesmenin doguracag: biiyilk ve giiglii bilango yapisiin hem yerel hem de

. . . . . " i M Y
piyasalardan ucuz maliyetle reasiirans temin edilmesi imkani yaratacak olmast, & ¥/ {‘{
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e Ortak operasyonlarm tek ¢ati altinda toplanmasi nedeni ile operasyonel maliyetl de 3&@5,&3’; "

operasyonel verimlilik ve karar alma hizinda dnemli arttg saglanmasi L
‘\W LA L
o Tek bir tiizel kigi blinyesinde faaliyette bulunulmas: ile yasal bildirim, beyairsye g

operasyonlarda kolaylik saglanmast ve bu alandaki muhtemel risklerin azaltilmasi,

o Sirketlerin birlesmesi ile organizasyon yapisinin ve ydnetimin sadelestirilmesi ile sabit
giderlerde ek iyilesmenin saglanmast,

o Sckitrde giicli mali, idari ve hukuki bir yapmin olusturulmast ile sigorta {irlinlerinin
iiretiminde ve dagitiminda avantaj saglanmasi ve

» Birlesnienin, kisa ve orta vadede, hizli ve karli bir bitylime stratejisi cergevesinde birlesmis
sitket pay sahiplerine daha fazla deger yaratilmasi

Konuyla ilgili detayh agiklama 22.5 (Gerek¢esi) altinda yer almaktadir.
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4.2.6. Uzman Kurulug Goriisii

Birlesme isleminde; birlesme oranmm, defigim oranmin ve bunlarla uyumlu bir gekilde
birlesme islemi nedeniyle Giines Sigorta'da yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben soz
konusu sermaye artiruminda ihrag edilecek Giines Sigorta paylarindan Ziraat Sigorta'nin ve Halk
Sigorta'nin pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuat hikiimlerine uygun,
adil ve maku! bir sekilde tespitinde, Giines Sigorta ve Halk Sigorta'nin da SPKn'ye tabi olmasi
ve paylarinin BIST'te iglem gorityor olmas nedeniyle, sz konusu hesaplamalarda SPK'nin
Birlesme ve Bélinmme Tebligi'nin 'Uzman Kurulug Gortigii' bashgin tagtyan 7. maddesi
hitkiimlerine uygun olarak KPMG tarafindan 19.06.2020 tarihli "Giines Sigorta A.S., Ziraat
Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S. Birlesmeye Iliskin Uzman Kurulug Raporu” ("Uzman
Kurulus Raporu") hazirlanmistir. Uzman Kurulug Raporu'nun Yonetici Ozeti ve ilgili ekleri
ekte sunulmustur. (Ek-1)

SPK'nin Birlesme ve Bolimme Tebligi'nin 'Uzman Kurulug Grilsii' basliini tagryan 7. maddesi
hiikiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulus Raporu'nun hazirlanmasinda birlegmeye taraf
sirketlerin nitelikleri dikkate almarak 3 (ii¢) metodoloji dikkate ahnmugtir.

Bu kapsamda degerleme ¢alismasmda kullanilan yontemler; (i) Indirgenmis Temettii Akimi
Metodolojisi ("ITA") (ii) Benzer Islemler Metodolojisi ve (iii) Benzer Sirketler Metodolojisi
olarak belirlenmistir.

Uzman Kurulug Raporu'nda bu 3 (iig) metot igin kullandan aguitklandirma yaklagimiyla
birfikte, bu 3 (ii¢) yontem kullanilarak hesaplanan ‘degisim oranlart'nin adil ve makul oldugu
degerlendirilmektedir.

Degerleme galismasmda kullanilan yontemler agagida agiklanmaktadir:

1. indirgenmis Temettii Alkami Metodolojisi: ITA metodu gelecege yonelik varsayim ve
stratejileri dikkate alarak dagitilabilir kara dayals bir analizdir. Teoride dagtilabilir karm
temettii olarak hissedariara paylastirilacagi varsayilmaktadir. Sermayeye dayali faaliyet o
gdsteren firmalarda ve ozellikle finans sektdriinde basvurulan uluslararasi bir degerleme .@wﬂ'
yontemidir.

Temel olarak finans sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin hissedarlara nakig? Al
hesaplanirken dagitilabilic temettiiniin baz alinmasi yaygin ve genel kabul - 51
uygulamadyr. Finansal sirketlerde faize tabi borg, igletme/galigma sermayesi } ;
kavramlarin gecerli olmamasi nedeniyle ITA yontemi 6n plana ¢rikmaktadir, Indirgenmis| I{]fa,klj: Ao
Akimlari analizinde sirkete nakit akimlar tahmin edilerek once sirket deger ﬁesap‘imitf” "
sonrasinda faize tabi net borgluluk diigiiferek hisse degeri hesaplanmaktadlr al,hizme% =’
sektdriinde ise faize tabi borg operasyonlar agisindan diger liretim ve sanayi $1rket1e i) goré
farkll diigiiniilme, énce sirket degeri hesaplayip sonra faize tabi borg sonrast hisse degrnwé =
gitmek yerine direk hisse degeri hesaplamast dogru olacaktir.

Finansal sirketlerin garpan analizlerinde Sirket Degeri / FAVOK veya Sirket Degeri / Satislar
¢arpani, uygulanmamaktadir. Hem FAVOK hem de satis performansi finansal hizmet
sektoriinde performans kriteri olarak gegerli degildir. Finansal hizmet scktdriinde kritik
performans gostergesi olarak zsermaye karldigi, sermaye yeterliligi, sigorta Ozelinde ise
birlesik oran ve hasar prim orani sayilabilir.

Bu sebeplerle iTA'va %100 agirlik verilerek Uzman Kurulug Raporu'nda birincil degerleme
yontemi olarak segilmistir.

2. Benzer Islemler Metodolojisi: Bu yontemin temeli, degerlemesi yapilacak olan firmanin
Snket Degen 1ie ayni plyas da yer alan dlger ﬂrmaiarm girket degcrlermm blrblrlerl 191n bir




diger firmalarmn benzer islem hareketleriyle bir Sirket Degeri hesaplanmaya ¢alisilir. Benzer
islemler Metodolojisi'ne degerleme kapsamunda agirlik verilmemistir.

3. Benzer Sirketler Metodolojisi: Kazang temel alinan bir yaklasim, bir igletme i¢in gelecek
dénemlerde stirdiiriilebilir diizeyde bir kazang ("siirdiirillebilir kazang") Ongdriir ve bu
kazanglara uygun benzer sirketlerin ¢arpanlarini uygulayarak isletmeye bigilen deBere ulagir.
Carpanlarin genellikle uygulandigs kazang finansal sektor firmalari igin Fiyat/Kazang (F/K) ve
Piyasa Degeri/Defier Degeri'dir (PD/DD). Birebir benzer sirket bulunarak kargilagtirma
yapilmas: ve istisnai durumlarin elimine edilmesi gerekir. Benzer Sirketler Metodolojisi'ne
degerleme kapsaminda agirhik verilmemistir.

Degerleme g¢alismalarinda farkli degerleme yontemlerine farkh agirliklar verilmesi genelde
kesin dayanaklara bagl degildir, siibjektiftir ve uzman goriigiiyle yapiimaktadir. Adil ve makul
deger hesaplarken farkli degerleme yontemleri ile hesaplanan degerler karsilagtmilmig ve
birlikte degerlendirilmigtir. ITA analizi sonuglariyla son ti¢ aylik piyasa degeri analizlerinin
birbirine yakin ve birbirini destekler olmast dikkate alinmugtir. Piyasa degerleri sirketlerin
azinlik hisselerinin (halka agiklik oranlar: Giines Sigorta %18.2, Halk Sigorta %10.8) iglem
gormesi, farkli piyasa haberleriyle spekilatif olarak da fiyat dalgalanmalarinin miimkiin oldugu
gz oniine alinarak analiz edilmelidir. Uluslararasi Degerleme Standartlart kapsaminda en
dogru yootemin uygulanmast Onerilmis, herhangi bir yonteme agirhik verilmesi igin
yonlendirilme yapilmamistir.

Piyasa
Piyasa Degeri
‘ Dederi (2018 il ) “'L“
milyon TL {31.12.2019) son 3 ay) ITA Dedgeri \%‘““\\\11
Aksigorta 1,864 1,624 n.a. A1 :
Anadolu Sigorta 2,200 2,178 n.a.
Ray Sigorta 558 453 n.a.
Glines Sigorta 1,177 1,027 1,058
Halk Sigorta 691 556 601
Ziraat Sigorta n.a. n.a. 2,067

Uzman Kurulug Raporu'na gore;

Birlesme Orani:

% Giines Sigorta i¢in %35,5

% Ziraat Sigorta i¢in %53.3
%+ Halk Sigorta igin %11.2

Degisim Oranlars::
% Giines Sigorta paylar i¢in 1,0000
% Ziraat Sigorta paylari i¢in 16,2273
% Halk Sigorta paylar: igin 0,4887

olarak tespit edilmis olmakla birlikte hakim ortak TVF Finansal Yatirimlar'in talebi iizerine azinitk
hissedarlarin menfaatini gézetmek amaciyla, birlesme oranlar ve degisim oranlari ilgili girketlerin
hisselerinin TVF Finansal Yatmimlar'a 22 Nisan 2020 tarihinde devri kapsaminda esas alinan hisse
devir bedelleri dikkate alinarak asagidaki sekilde tespit edilmistir:

Birlesme Orani:
WSAT ST
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% Ziraat Sigorta icin %36,1

< Halk Sigorta i¢in %17,4
Degisim Oranlari:

% Giines Sigorta paylar: igin 1,0000

% Ziraat Sigorta paylari i¢in 8,3919

< Halk Sigorta paylari igin 0,5786

Giines Sigortanin, Ziraat Sigorta'yt ve Halk Sigorta'yl devralmasi sebebiyle artiritacak sermaye
tutar1 621.523.363,00 TL'dir. Giines Sigorta'nin birlesme islemi cercevesinde gikarilmg
sermayesi 540.000.000,00 TL'den 1.161.523.363,00 TL‘ye cikarilacaktir. Birlesme iglemi
kapsaminda bir ayrilma hakki kullandirilmayacag: igin artirilacak sermaye tutarmca bir
degisiklik olmayacaktir.

Birlesme iglemi cergevesinde Ziraat Sigorta'nin pay sahiplerine sahip oldukiari her 1 TL
nominal degerli Halk Sigorta payma kargilik 8,3919 adet/TL itibari degerli Gilnes Sigorta pay1 -
verilecektir.

Birlesme islemi ger¢evesinde Halk Sigorta'nin pay sahiplerine sahip olduklars her 1 TL nominal
degerli Halk Sigorta payma kargilik 0,5786 adet/TL itibari degerli Gines Sigorta payi
verilecektir.

4.3. Birlesme nedeniyle ihrag edilecek paylara iliskin riskler

Birlesme isleminin, yukarida 4.2.3 (Islemin Kogullary) altinda bahsedilen yasal izin ve
onaylarinin alinamamasi durumunda gergeklesmeme riski vardir. Ayrica, COVID-19 ‘'salginin
devami veya etkisinin artmasi genel kurul toplantismun gergeklestirilmesini veya onaylanan
birlesme isleminin tescilini zorlastirabilir, s6z konusu birlesme isleminin ertelenmesine veya
sngoriilen siirede gergeklegmemesine neden olabilecektir. o™ %‘\.%

Devralan Sirket tarafindan birlesme kapsaminda ihrag edilecek paylarla ilgili olarak hélihazirdas '\ A
ortaklik kaynakli bir risk bulunmamakla beraber, Giines Sigorta'nin paylar1 Borsa'da 1$i§[n :
girmekte olup, piyasa kosullarma gore piyasa fiyatimn diismesinden ve girket paylarmdan ka"
pay1 kazancinin elde edilip edilememesinden kaynaklanabilecek riskler meveuttur, s

Birlesme Stzlesmesi'nin imzalandigi tarih ile birlesme isleminin onaylanacagt ; genel kurul",'.‘,_i_r'-:;
tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf olan Giines Sigorta, Ziraat Slgorta. veya Halk =
Sigorta'dan herhangi birinin finansal durumunda dnemli defisiklik meydana getlrecek Bir
durumun ortaya ¢tkmasi halinde, birlesme islemine taraf ortakliklarin yonetim organlarmm bu' ¢
durumu kendi genel kuruluna, birtesmeye katilan diger girketlerin yOnetim organlarma Ve .o
SPK'ya yazili olarak bildirmelerini miiteakip, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlart
birlesme sdzlesmesinin degistiriimesine veya birlegmeden vazgegilmesine gerek olup
olmadigini incelemek durumundadir.

SPK'nin Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin 'Finansal durum degisiklikleri' baghign: tastyan 10.
maddesinin 1. fikrasina gére: “Birlesmeye katilan girketlerin herhangi birinin finansal
durumunda, birlesme sézlesmesinin imzalandig tarih ile genel kurulda onaya sunulacag larih
arasinda onemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu
kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazilt
olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan gsirketlerin yonetim organlari, birlesme
sozlegmesinin degigtirilmesine veya birlesmeden vazgegilmesine gerek olup olmadigini inceler.
Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgegilmesi veya birlesme sozlegmesinin
degzgt:rtlmesme karar verzlmesz halinde, birlesme sozlesmesinin genef kurulun onayma
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sunulmast énerisi geri gekilir. Birlesme sozlesmesinin degistivilmesine kavar verilmesi
durumunda, birlesme sizlesmesi ve buna bagh bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurula
basvuruda bulunulur. Birlesme sozlesmesinin gincellenmesine gerek bulunmadigina karar
verilmesi durumunda; soz konusu kavar, gerekgesi ile birlikte genel kurulda birlesme
sozlesmesinin goriisiilecedi giindem maddesinden dnce ayr: bir giindem maddesi olarak pay
sahiplerinin bilgisine sunulur."

Giines Sigorta, Ziraat Sigorta, ve Halk Sigorta'mmn birlesmeye esas alinan 31.12.2019 tarihli
finansal tablolarin tarihi ile duyuru metni tarihine kadar gegen donemde birlesmeye taraf
sirketlerin birlesme islemini etkileyecek nitelikte dnemli finansal degisikliklerinin bulunmadig
beyan edilmistir.

fhra¢ Edilen Paylarm Kar Pay1 Gelirine Iligkin Riskler: Sermaye piyasast mevzuati
kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate almarak hesaplanan 'net dagitilabilir dénem
kart' ile TTK ve vergi yasalar: kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan 'net
dagitilabilir dénem kari'ndan diisitk olan 'net dagitilabilir ddnem kari' olarak dikkate alinur ve
sermaye piyasasi mevzuati dahilinde temettii dagitim iglemleri gergeklestirilir. Birlesmeye taraf
olan Halk Sigorta'nin pay sahiplerine 8denecek olan ayrilma akgesi bedeli nedeniyle devralan
sirkette ek borglanma maliyetine sebep olabilecektir. Bu durum sebebiyle Devralan Sirket'in
kisa vadede yukarida belirtilen tanim gergevesinde kir payr dagiitim kabiliyetinde azalma
goriilmesi riski meveuttur.

ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancma Iliskin Riskler: Giines Sigorta'nin ﬁnansal
performansmin beklentilerin altinda olugmasi veya gesitli faktorler sebebiyle sermaye piyasasi
kosullarinin kétillesmesi durumunda Giines Sigorta'nin paylarinimn fiyat diigebilir. Yatwimeilar

piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karart almalidic. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Glines-
Sigorta'nin kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi, Giines Sigorta'min tasfiye edilmesi 1
sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu bakiyeye payi oraninda istirak eder. . \zﬁ\“\“ﬂ’“

4.4. Birlesme islemine iligkin riskler

Birlesme Sozlesmesi'nin imzalandig: tarih ile birlesme isleminin onaylanacagi gep Claral )«» \} %

tarihleri arasinda, birlesme iglemine taraf olan Giines Sigorta, Ziraat Sigorta cya Hal,kw i

Sigorta'nin herhangi birinin finansal durumlarinda Snemli degisiklik meydana g 1reeék';lgir - \ FOO

durumun ortaya ¢tkmas: halinde, birlesme iglemine taraf olan girketlerin ynetim ygan&ahmm , g -

bu durumu kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim org giﬁrina‘“\?e’ N j
3

SPK'ya yazili olarak bildirmelerini miiteakip birlesmeye katilan girketlerin ydnetim ganlai‘l
birlesme sézlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgegilmesine gereMW"
olmadigini incelemek durumundadir.

SPK'nin Birlesme ve Béliinme Tebligi'nin 'Finansal durum degigiklikleri' bagligmn tagiyan 10.
maddesinin 1. fikrasina gore: "Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal
durumunda, birlesme sozlesmesinin imzalandig tarih ile genel kurulda onaya sunulacag: tarih
arasmda onemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim orgam, bu durumu
kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarma ve Kurula yazili
olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan girketlerin yonetim organlari, birlesme
sézlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgecilmesine gerek olup olmadigint inceler.
Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi veya birlesme sézlesmesinin
degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme sizlesmesinin genel kurulun onaymma
sunulmast inerisi geri cekilir. Birlesme sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi
durumunda, birlesme sdzlesmesi ve buna bagl bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurula
basvuruda bulunulur. Birlesme sozlegsmesinin giincellenmesine gerek bulunmadigina karar

verllmesz durumunda;_ 50z konusu kamr gerekges; ile birlikte genel kurulda  birlesme
fi%&s"@e ﬁﬁuﬁmm# 32 - hi i‘u/’ o

:"~J




sozlegmesinin goriigilecegi giindem maddesinden once ayr1 bir giindem maddesi olarak pay
sahiplerinin bilgisine sunulur."

Konuyla ilgili detayli agiklama bu Birlesme Duyuru Metni'nin 7.6. maddesinde yer almaktadr.

4.5. Birlesme sonucunda ihrag edilecek yeni paylarin/isleme taraf sirketlerin paylarmn
borsada islem gdriip gormeyecegi ve islem gérmesinin sartlari, borsamm hangi
piyasa/Pazar/platformunda islem gdrecegi veya bu hususlara iliskin borsaya bir
basvurunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Birlesme sonucunda tamami halka agik olarak diizenlenecek Giines Sigorta paylarinin; BIST'in
uygun giritsline bagl olarak meveut durumda Yildiz Pazar - Grup 2'de islem gdren Giines
Sigorta halka agik paylarmin Yildiz Pazar — Grup 2'de islem gdrmeye devam etmesi
beklenmektedir.

Birlesme isleminin birlesmeye taraf girketlerin genel kurullarinda opaylanmasimi miiteakip
BIST'e gerek!i miiracaat yapilacaktir. BIST Kotasyon Yonergesi'nin 22. maddesi uyarinca sz
konusu ihrag edilecek paylar bagvuru ile dogrudan kote alinacaktir.

5. BAGIMSIZ DENETCILER

5.1. Birlesme isleminde esas alman finansal tablolarim bafimsiz  denetimini
gerceklestiren bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak
bas denet¢inin adi soyadi:

Birlesme
Birlesme Isleminde _
: . Esas Bagumsiz
Islemine . Sorumlu
Ahlnan Denetim
Taraf . Ortak Bas
Finansal Kurulusunun C
Ortakhklarm . Denetgisinin
. Tablolarn Ticaret
Ticaret . y Ads Soyad:
U Ait oldugu Unvam
nvani
Hesap
Donemi
Pw(C Akaretler,
Bagimsiz Stileyman Seba
Devralan 01.01.2019 Denetim v Caddesi ~ BIK
Serbest Plaza No:48 B
sifatiyla - hasebeci Adnan Akan lok .
Gilnes Sigorta 31.12.2019 Muhasebect Blo Kat:9
o Mali 34357
Miisavirlik Resiktas/Istanbul
AS.
KPMG
Bagimsiz
Devrolan 01.01.2019 Denetim  ve . g Is Kuleleri, Kule
Serbest Ali  Tugrul
sifatiyla - Muhascheci Uzun 3, _ Kat:2-9
Ziraat Sigorta 31.12.2019 Mali Levent, Istanbul
Miisavirlik




DRT Eski Biylikdere
Bagimsiz Cad. Maslak
Devrolan 01.01.2019 Denetim — ve Mah.No:1
Serbest Maslak Nol
stfatiyla Halk - . Miijde Aslan
Sigorta 11.12.2019 Muhasebeci Plaza  Maslak
o Mali 34398 Saryer -
Miisavirlik [stanbul
AS.

5.2. Bagunsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degigmesine iliskin bilgi:

Yoktur,

6. BIRLESME ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS FINANSAL
BILGILER

6.1. Birlesmeye esas finansal tablolarin tarihi:
Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolarin ait oldugu hesap dénemi:
01.01.2019 - 31.12.2019

Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigortanin, 31.12.2019 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait finansal tablolar1 ve dipnotlar Giines Sigorta ve Halk Sigorta'nin KAP'ta ve
sirketlerin kurumsal websitelerinde ( www.gunessigorta.com.tr ve www.halksigorta.com.tr )
ve Ziraat Sigorta'nin 31.12.2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait konsolide finansal
tablolan ve dipnotlar1 kurumsal websitesinde ( www.ziraatsigorta.com.tr ) ilan edilmigtir.

6.2. Secilmis finansal bilgiley:

ZIRAAT SIGORTA A. g,‘
ﬁ@wgﬁﬁﬁgﬁﬁiaﬁ it
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7. RISK FAKTORLERI
7.1. Devralan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Giines Sigorta'nin risk ydnetim yapisinn tesis edilmesi ve gdzetiminin saglanmast i¢in Riskin
Erken Saptanmast Komitesi kurulmustur. Komite, Sirketin varligini, gelismesini ve devamun
tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin
ve carelerin uygulanmasi ve riskin ydnetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar ve Y&netim
Kurulu'na raporlar.

Ayrica, i¢ Kontrol ve Risk Yoénetimi Miidtirlagi, Sirketin ig kontrol siireglerinin etkinligini
ve faaliyetlerinin i¢-dis mevzuata uyumunu degerlendirmek ve maruz kalman risklerin
tanimlanmasmi, Slgiilmesini ve kontrol edilmesini saglamaktadir. Ilgili miidirlik
faaliyetierini Genel Miidiir'e bagli olarak stirdiirmekte olup yiiriitmekte oldugu faaliyetler ile
ilgili olarak Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'ne de raporfama yapar.

Giineg Sigorta ve faaliyetlerine iligkin riskler asagida yer almaktadir:
a) Sermaye Riski Yonetimi

Giines Sigorta'nin baslica sermaye yonetim politikalary; SDDK tarafindan belirlenen sermaye
yeterliligi sartlarina uymak, sitketin siirekliligini saglayarak hissedarlara ve paydaglara
devamli getiri saglamak ve sigorta poligelerinin fiyatlamasim, alnan sigorta risk diizeyi ile
orantils olarak belirlemek ve hissedarlara yeterli getiri saglamak olarak belirtilmigtir.

Hazine Bakanlig tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
"Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olglilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik" uyarmea 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket
tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli $zsermaye tutari 556,123,188 TL (31 Aralik 2018:
450,822,657 TL) olarak belirlenmistir. [lgili ydnetmelik uyarmnca hesaplanan Giines Sigorta
pzsermayesi 31 Aralik 2019 tarihi itibarryla 1,318,213,081 TL olup, gerekli dzsermaye
tutarindan 762,089,893 TL fazladir. (31 Aralik 2018: 374,110,838 TL fazla)

b) Finansal Risk Faktorleri

Genel anlamda finansal risk, yatwimlarm gelecekteki getirilerinin tahmin edilememesidir.
Finansal yatirimlarin riskini, beklenen getiriyi diisiirmeden azaltmak igin portfoy olugturmak
ve portfdy ¢esitlendirmesi yapmak gerekmektedir. Giines Sigorta finansal araglarin
kullamimindan kaynakls ofarak kredi riski, likidite riski ve piyasa riskine (kur ve faiz. oran
risklerine) maruz kalmaktadir.

Giines Sigorta'nin risk yonetim politikalart; Giines Sigorta'nin karsilastifi riskleri tamimlamak

ve analiz etmek, risk limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere -

uyumu izlemek iizere olusturulmustur. Risk ydnetim politikalari ve sistemleri, piyasa
kosullarindaki degisiklikler ile sunulan triin ve servislerdeki degisikleri yansitacak sekilde
diizenli bir sekilde gdzden gegirilir. Giines Sigorta, efitim ve ydnetim standartlarl ve

prosediirleri ile biitlin f;ahsaniarmm kendi gétev ve sorumluluklarmi anladif, digpale

edllmls ve yapici bir kontrol gevresi gelistirmeyi amaglar. " e
. Kredi Riski Yonetimi /

olarak yukumiuluklermx yerine getirememe olasihif1 olarak tammlamr. Giines -

kredi riskine maruz kaldigi baslica bilan¢o kalemleri; bankaiar diger nakit ve nakit B rj ’




alacaklar, reaslirrlerden komisyon ve Odenen tazminatlarla ilgili alacaklar, sigorta

yitkiimliilitklerinden kaynaklanan reasiirans paylar ve diger alacaklardir,

Giines Sigorta'nin kredi riskine tabi finansal varliklari, agulikli olarak Tlrkiye'de yeriesik
banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz mevduatlar ile kredi karta
alacaklarindan olusturmaktadir. Séz konusu alacaklar diisiik kredi riski kategorisinde

degerlendirilmektedir.

31.Ara.19

Nakit benzeri varliklar

1.689.062.336

Muallak tazminat karsih@indaki reastirér payr  948.892.509
Esas faaliyetlerden alacaklar 688.927.359
Ahm-satim amaghi finansal varliklar 122.817.105
Pesin ddenmis vergi ve fonlar 18.516.745
Diger alacaklar 1.876.141
Personele verilen avanslar 6.159
Toplam 3.470.153.785

ii. Likidite Risk Yoénetimi

Giines Sigorta'nin finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte gliglitk yasamas likidite riski
olarak ifade edilmektedir. Giines Sigorta tarafimdan likidite riskinden korunmak amaciyla
parasal varlik ve yiikiimliilikler arasindaki vade uyumunun saglanmasi gézetilmekte, ortaya
¢ikabilecek likidite ihtiyacmin eksiksiz bir bigimde saglanabilmesi amac1y1a da likit degerler

muhafaza edilmektedir.
Likidite Riski Tablolart

31.Ara.19 Defter degeri |1 aya kadar |1-3ay 3-12ay 1-5yil lslzunyildan
VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzeti) | coq ner 33611 197.992.990 | 491.069.346 | - ; -

varliklar

Bsas  faaliyetlerden| coq 007 350 | 120.426.662 |192.120.099 |369.960.060|6.420.538 |-

alacaklar

Alim-Satim amagh 122.817.105 |- 10.991.652 | 75.658.383 |- 16.167.070
Diger alacaklar 1.876.141 1.802.349 ; ] 73.792 )
TOPLAM PARASAL

AKTIFLER 2.502.682.941 | 1.320.222.001 | 714.181.097 445.618.413 6.494. 330 16.167.0770

41 ﬁﬁ'ﬁ g%%}g%}

2%:*




YUKUMLULUKLER
Esas  faaliyetlerden| 13619 636 [49.680331  |242.223.738|122.015.567 | - ;
borglar
[liskili taraflara borglar | 104.142 104.142 - - - -
Diger borglar 56.528.463 17.073.249 35.534.643 |- 3.920.571
Muallak tazminat
. 929.848.348 1139.477.252 |483.521.141|204.566.637 |92.984.835 |9.298.483
karsilig1, net
Odenecck  vergi Ve i g pr96a6 35582779  |2.844.897 |- . .
benzeri
Finansal borglar 986.424 - - 478.051 508.373 -
TOPLAM PARASAL
PASTFTER 1.439.814.689 | 241.917.753 |764.124.419{327.060.255 | 97.413.779 |9.298.483

iii. Piyasa Riski Yonetimi
Para ve sermaye piyasalarinda zaman zaman yaganan biiyitk dalgalanmalar, belirli bir nedene
bagli olsun ya da olmasin, piyasa riskini olusturur. Piyasa riski; doviz kurlar: ve faiz oran: gibi
piyasa fiyatlarmda olabilecek degisikliklerin, Giines Sigortamn gelirini veya elinde
bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Giines Sigorta tarafind

karsilasilan piyasa riskleri, duyarhlik analizleri esastyla &lgtilmektedir. ;

a. Kur Riski Yonetimi

Gtines Sigorta, dévize dayali yapilan sigortacilik ve reastirans faaliyetleri sebebiyle kurr éukiné‘:.
maruz kalmaktadir. L

Giines Sigorta'nin yabanci para islemlerinden dofan kur fark: gelirleri ve giderleri, 1§lem‘m§”

w,mw

yapildig1 dénemde kayitlara intikal ettirilmektedir. Hesap donemi sonlarinda, yabanci para
aktif ve pasif hesaplarinin bakiyeleri, ddnem soou TCMB déviz alig kurlarindan evaliiasyona
tabi tutularak TL'ye ¢evrilmis ve olugan kur farklar1 kambiyo islemleri kar1 veya zarari olarak
kayitlara yansitilmistir.

Giines Sigorta'nin maruz kaldig: kur riskine iligkin detaylar asagidaki tabloda verilmigtir.

31 Arahk 2019 ABD Dolan Avro D.lg.er , pana Toplam
birimleri

Varhklar:

Nakit ve nakit benzeri),e c4n50q 14241127  |834 42.884.185

varliklar

Esas faaliyetlerden alacaklar | 235.362.961 41.705.054 1.606.616 278.674.631

Toplam  yabana  parai, e 0gs 185 |55.946.181 1.607.450 321.558.816

varliklar . _— .




Yiikiimliiliikler:

Esas faaliyetlerden borglar |-171.534.835  |-13.985.101 -451.016 -185.970.952
Muallak tazminat| 5 | qg 870 -1.785.760 -106.996 7.001.626
karsiliklar

Alinan ~ depozito e 50195 -292.483 0 -1.458.678
teminatlar

Toplam yabaner  para| ;.- 609900 |.16.063.344  |-558.012 -194.431.256
yitkiimliiliikler

Bilango pozisyonu 86.195.285 39.882.837 1.049.438 127.127.560

Kur Riskine Duyarliik Analizi

TL'nin asagidaki para birimlerine kargilik yiizde 20 deger kazanmasi ile 31 Arahik 2019
tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi
hari¢) olusacak artig agagidaki tabloda gdsterilmigtir. Bu analiz tim dier degiskenlerin,
szellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla hazirlanmistir. TL'nin ilgili para
birimlerine kargi yiizde 20 deger kaybetmesi durumunda etki ters yonde ve ayni tutarda

olacaktir.
1 Ocak - 31 Arahk 2019
Gelir tablosu Ozkaynak
ABD Dolar1 18.189.733 18.189.733
Avro 8.236.900 8.236.900
Diger para birimleri -108.549 -108.549
Toplam, net 26.318.084 26.318.084

b. Faiz Orani Riski Yénetimi

Satilmaya hazir portfoylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim
sonucunda, gelecek nakit akimlarinda ortaya g¢ikacak dalgalanma ve finansal varliklarin
gergege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin ySnetimi,
faiz oran1 araligmin izlenmesi ve yeniden fiyatlanduma bantlar i¢in Snceden onaylanmig olan
limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Giines Sigorta'nin faiz getirili ve faiz gétiirilii finansal varlik ve yitkiimlijtiklerinin faiz profili
asagidaki tabloda detaylandmilmistir,
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31.Ara.19

Vadeli mevduat 1.474.202.342
Alim satim amagli finansal varliklar 122.817.105
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 986.424

Faiz Orani Duyarliik Analizi

Faiz oran riski, genel olarak faiz oranlarindaki yukar: veya agag yonde olan hareketler ile
varliklar ve yiikiimliliiklerin vadelerindeki uyugmazhiktan kaynaklanir. Faiz oranlan, Gilnes
Sigorta'min kontroliinde olmayan, hitklimet, para ve vergi politikalari, ulusal ve uluslararasi
ekonomik ve politik konular, blitge agifs, dig ticaret dengesi, mevzuattan kaynaklanan
gereklilikler ve diger etkenler dahil olmak Uizere pek gok etkene karsi oldukga duyariidir.

¢. Diger Fivat Riskleri

Sigortalanan riskin fiyatimin belirlenmesinde ve tarifelerin hazirlanmasinda; piyasa sartlari,
rekabet stratejisi, reasiirans anlagmalari, bitylime ve karhik hedefleri etkili olabilmektedir.
Sigortalanan riskin dogru fiyatla belirlenememesi fiyat riskini olusturur ve s6z konusu risk
sigorta primlerinin gelecekte olusacak hasarlati kargilayamamasina neden olabilmekiedir.

Faaliyetlere iliskin Riskler

Giineg Sigorta faaliyetlerini Tiirkiye'de yiriitmekte olup Tirkiye ekonomisinin genelinde
yasanacak olumsuzluklarin Giines Sigorta faaliyetlerine ve finansal durumuna etkisi negatlf
olacaktir.

Ekonomik durgunluk, reel sektdr ve finansal faaliyetlerin azalmasi, yatirimlarin diigmesi
polige iiretim adetlerini olumsuz yonde etkileyerek prim iiretiminde azalma ve alacak/tahsilat
riski ile kargilagiimasma yol agabilir. Sektbrel bazda degisimler, konut satiglarmin hizl
distisii, konut ve ingaat poligelerini; arag satiglarinin diigiisti, oto sigorta {iriinlerinin satigtny
etkileyebilir. Polige yenilemelerinde azalma, kredi sigortalarinda azalma griilebilir.

Yurt digindaki makroekonomik politikalar, tirin fiyatlarinun degismesi, TL'nin diger {ilkelerin
para birimleri karsisindaki seyri ve risk algisiin degigmesi gibi kiiresel piyasalarda
gerceklesebilecek olumsuz degisikliklerin, Glines Sigorta'nin faaliyetlerine negatif yonde etki
etme riski bulunmaktadir. 2020 yilinda ortaya gikan kiiresel salginin, diinya ¢apinda ekonomik
faaliyetteri yer yer yavaslattifi ve hatta durdurdugu g6z éniine alindifinda diinya tizerindeki=
diger ekonomiler ile baglantili olarak sdz konusu durumun iilke ekonomisine de olmmqg § J R

etkilerinin gorilimesi beklenmektedir. h@;\ .

7.1.1. Devrolan Sirketlere aif riskler \\‘\,\f\’ iz =
\@\‘* AR

Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta = i?f;éi
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Ziraat Sigorta'in risk ydnetim yapisinin tesis edilmesi ve gdzetimindeki tiim utu!g v 4
yonetim kurulundadir. Yénetim kurulu risk yonetim sisteminin etkinligini sitketin i¢ denétimiz
departmani araciligtyla izlemektedir.

Ziraat Sigorta'nin risk yonetim politikalari; girketin kargilagtifs riskleri tanimlamak ve analiz
etmek, risk limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek
igin tesis edilmistir. Risk y8netim politikalari ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan
Uriin ve SEI‘VlSlel’del deglslklerl yan51tacak §;el<11de diizenli bir sekilde gozden gegrﬂmektedlr




Finansal Risk Faktirleri
Kredi Riski Yonetimi

Kredi riski, en basit sekilde karsi tarafin iizerinde mutabik kakinan sézlesme sartlarma uygun
olarak yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasilig: olarak tanumlanir. Ziraat Sigorta'nin kredi
riskine maruz kaldig1 baslica bilango kalemleri; bankalar, diger nakit ve nakit benzeri varliklar
(kasa harig), satimaya hazir finansal varliklar, sigortalilardan alacaklar, acentelerden
alacaklar, reasirorlerden komisyon ve odenen tazminatlarla ilgili alacaklar, sigotta
yitkiimliilikklerinden kaynaklanan reasiirans paylars ve diger alacaklardir.

Ziraat Sigorta'nin kredi riskine tabi finansal varliklar1 agirhkli olarak Tiirkiye'de yerlesik
banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz mevduatlar: temsil etmekte ve
bu alacaklar yiiksek kredi riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir,

Aralik 2019
Nakit ve nakit benzeri varliklar 1.439.212.478
Esas faaliyetlerden alacaklar 294.,581.966 \s\\“ﬁ&
Diger alacaklar 8.882.83 1 *
1liskili taraflardan alacaklar 40.871
Diger varhklar 13.583
Muallak tazminat karsiigindaki reasiiror pay1 66.695.183
Toplam 1.809.426.918

Likidite riski

Likidite riski, Ziraat Sigorta'min parasal yiikiimliiliikierinden kaynaklanan yiikiimliliklerini
yerine getirmekte giicliik yasamas: riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyfa varlik ve yilkiimliiliikler arasinda vade uyumunun

saflanmast gozetilmekte, ortaya gikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bigimde
saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir. :

Parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin kalan vade dagihumlars:

Kawyith 1 yildan
31 Arahk 2019 degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay uzun

fsﬁfli;:rparasa‘ 1.910.724.343  1.535.245.415 280.357.260  55.969.543  30.607.739 8.544.386




Toplam parasal

ey e pee s 574.768.857  103.142.389 98.624.651 350.031.536  12.616.592 10.353.689
yitkiimiiiliikler

Piyasa riski Yonetimi

Piyasa riski, faiz oran1 ve ddviz kurlar1 gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Ziraat
Sigorta'min gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir.
Piyasa riski yonetiminin amact, risk karliiginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul
edilebilir parametrelerle kontrol edilebilmesidir.

Kur Riski

Ziraat Sigorta dovize dayali yapilan sigortacilik ve reastirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine
maruz kalmaktadur.

Yabanct para islemlerden dogan kur farki gelileri ve giderleri islemin yapildigt dénemde
kayitlara intikal ettirilmektedir. Ddnem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin
bakiyeleri, donem somu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast ("TCMB") d6viz alis kurlarindan
degerlemeye tabi tutularak TL'ye ¢evrilmis ve olusan kur farklari kambiyo islemleri kar1 veya
zaran olarak kayitlara yansitilmugtir,

Ziraat Sigorta'nin maruz kaldig kur riskine iliskin detaylar asagidaki tabloda verilmistir:

Diger para

31 Aralik 2019 ABD Dolant Avro birimleri Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 31,444,848 4.300.247 - 35.745.095
Esas faaliyetlerden alacaklar 26.623.359 23.125.557 - 49.748.916
Toplam yabanci para varhklar 58.068.207 27.425.804 - 85.494.011 -
Esas faaliyetlerden borglar (20.358.185) (20.029.005) - (40.387.190)
iggﬁ:;ﬁmkle’;aba“‘ Para »0.358.185)  (20.029.005) - (40.387.190)
Bilango pozisyonu 37.710.022 7.396.799 - 45.106.821

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amactyla ilgili yabane: para tutarlarmnin TL karsiliklan

gosterilmigtir.

Maruz kalinan kur riski

31 Aralik 2019 itibartyla yabanci para bakiyelerin gevriminde kullanilan kurlar

ABD Dolan

31 Aralik 2019 5,9402

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kayb: dolayisiyla 31 Aralik
tarihinde sona eren hesap dénemlerinde &zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi haric)
olugacak degisim asagidaki tabloda g&sterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin, ozellikle




faiz oranlarinin, sabit kaldign varsayimiyla hazirlanmustie. TL'nin ilgili para birimlerine karsi
yiizde 10 deger kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacaktur.

31 Arahk 2019

Gelir tablosu Ozkaynak®

ABD Dolar1 3.771.002 3.771.002
Avro 739.680 739.680
Toplam, net 4.510.682 4.510.682

) Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi % 10'luk deger kaybindan
dolay1 olugacak gelir tablosu etkisini de icermektedi.

Maruz kalinan faiz oran: riski

Alim-satim amagli olmayan portfdylerin maruz kaldig1 temel risk, piyasa faiz oranlarindaki

degigim sonucu, finansal varliklardan ileride elde edilecek nakit akimlarinda meydana gelecek
dalgalanma ve finansal varliklarm gergege uygun degerlerindeki azalma sonucu olugacak Q
zarardir. Faiz orant riskinin ydnetimi faiz orant aralifinin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma \m@ﬂ“l
bantlar1 i¢in 6nceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir. \1

Raporlama dénemi sonu itibariyla, Ziraat Sigorta faiz getirili ve faiz gotiiriilii finansal varlik ve
yiiktimliilitklerinin faiz profili agagidaki tabloda detaylandiritmugtir:

31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal varliklar:

Bankalar 1.419.582.201

Finansal enstriimanlarin faize duyariiligt

Ziraat Sigorta'mn raporlama dénemi sonu itibartyla, degisken faizli finansal varlig
bulunmadigindan dolayt finansal enstriimanlarin faize duyarliligs bulunmamaktadir.

Sermaye yonetimi

Ziraat Sigorta'nin baglica sermaye yonetim politikalari agagida belirtilmigtir:

o T.C.Hazine ve Maliye Bakanlif1 tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarma uymak, -
o Sirket'in sirekliligini saglayarak hissedarlara ve paydaglara devamls getiri saglamak,

o Sigorta poligelerinin fiyatlamasinu alinan sigorta risk diizeyi ile orantihi belirleyerek,
hissedarlara yeterli getirinin saglanmasi.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhid: tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayii Resmi
Gazete'de yaymmlanan "Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin  Sermaye
Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik" uyarmea 31 Aralik
2019 tarihi itibartyla Ziraat Sigorta tarafindan yaptlan hesaplamalarda gerekli 6z sermaye tutan
288.817.557 TL olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Ziraat Sigorta &z
sermayesi 774.281.290 TL olup sermaye a¢131 bulunmamaktadir.

- Finansal Ya_rhklardan kaynaklanan kazang ve kaywplar
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Gelir tablosunda muhasebelestivilen finansal kazang ve

kaywplar: 31 Arahk 2019
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 235.498.970
Finansal yatirimlarin degerlemesi 7.655.564
Istiraklerden gelirler 1.080.928
Kambiyo karlari 11.196.521
Yatirim gelirleri 255.431.983
Yatirim yonetim giderleri-faiz dahil (14.575.809)
Kambiyo zararlar (6.707.978)
Yatirim giderleri (21.283.787)

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang¢ ve
kayiplar toplamt, net 234.148.196

Devrolan sifatiyla Halk Sigorta

Halk Sigorta'nin risk ydnetim politikalar; sirketin kargilagtigi riskleri tammlamak ve analiz
etmek, risk limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek
igin tesis edilmistir. Risk yonetim politikalari ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan
{iriin ve servislerdeki degisikleri yansitacak sekilde diizenli bir sekilde gozden gegirilir. Halk.
Sigorta, egitim ve yonetim standartlar ve prosediirleri ile biitlin ¢alisanlarinin kendi gérev ve
sorumlufuklarms anladigs, disipline edilmis ve yapier bir kontrol gevresi geligtirmeyi
amaglamaktadir. '

Kredi riski ;\1

Kredi riski, en basit sekilde kars: tarafin {izerinde mutabik kalinan stzlegme sartlarma uygun .
olarak yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasiligs olarak tanimlanir. Halk Sigorta'nin kredi
riskine maruz kaldigi baslica bilango kalemleri; bankalar, diger nakit ve nakit benzeri varliklar
(kasa harig), satilmaya haz finansal varliklar, sigortalilardan alacaklar, acentelerden alacaklar,
reasiirsrierden komisyon ve ddenen tazminatlarla ilgili alacaklar, sigorta yiikiimliliiklerinden
kaynaklianan reasiirans paylari ve diger alacaklardur.

\Qﬁ\“\\ﬂ 1“1’“

Halk Sigorta'min kredi riskine tabi finansal varliklar1 agulikli olarak devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ile Tiirkiye'de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve yadesize.,
mevduatlar temsil etmekte ve bu alacaklar yiiksek kredi riskine sahip olapsh
edilmemektedir. :
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Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri agagidaki tabloda gosterilmigtir.

Aralik 2019
Nakit ve nakit benzeri varhiklar 2.267.000.168
Finansal varliklar 275.810.021
Esas faaliyetlerden alacaklar 334.132.340
[liskili taraflardan alacaklar 13.893
Diger alacaklar 8.594.391
Gelir tahakkuklart 97.903
Muallak tazminat kargiliindaki reasiirdr payt 734.037.274
Toplam 3.619.685.990

(137,412 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir. \%\“‘“\\{m’“
Likidite riski \1

Likidite riski, Halk Sigorta'min parasal yikiimliiliiklerinden kaynaklanan yiikiimltiliklerini
yerine getirmekte gliclilk yasamast riskidir.

Likidite riskinden korunmak amactyla varhk ve yiikiimliiliikler arasmda vade uyumunun
saglanmasi gozetilmekte, ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinmn eksiksiz bir bigimde
saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yitkiimliilitklerin kalan vade dagilimlar::

Kayith 1 aya 1 Yﬂdan
31 Arahk 2019 degeri kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay uzun
2.921.601.5 300.457.68 819.698.0 1.434.606.7 365.400.90 1.438.190
Toplam parasal varhiklar 68 7 22 65 4
Toplam parasal 1.666.300.9 140.130.74 80.533.45 50.599.791 1.389.513.6 5.523.325
yiikiimliiliikler 68 1 4 57 '

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani ve déviz kurlar: gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Halk
Sigortanin gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarm deferini etkileme riskidir.
Piyasa riski yonetiminin amacl, risk karliiginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul
edilebilir parametrelerle kontrol edilebilmesidir.
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Kur riski

Halk Sigorta dovize dayali yapilan sigortacilik ve reasiirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine
maruz kalmaktadir.

Yabanct para islemlerden dogan kur fark: gelivleri ve giderleri islemin yapildigi donemde
kayitlara intikal ettirilmektedir. Dénem sonlarinda, yabanct para aktif ve pasif hesaplarin
bakiyeleri, dsnem sonu T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak
TL'ye ¢evrilmis ve ofusan kur farklari kambiyo iglemleri kari veya zararr olarak kayitlara
yansitilmistir.

Sirket'in maruz kaldig kur riskine iligkin detaylar asagidaki tabloda verilmistir:

Diger
ABD para
31 Arahk 2019 Dolan Avro birimleri Toplam
69.372.476 41.364.997 344.003 111.081.47
Fsas faaliyetlerden alacaklar 6
87.031.653 18.403.787 -- 105.435.44
Nakit ve nakit benzeri varliklar 0
156.404.12 59.768.784 344.003 216.516.91
Toplam yabanci para varhklar 9 6
Esas faaliyetlerden borglar 36.286.953 30.767.652 -- 67.054.605
Muallak hasar ve tazminat karsili 3.100.227 2.231.567 -- 5.331.794
Toplam yabanct para yiikiimliiliikler 39.387.180 32.999.219 - 72.386.399
117.016.94 26.769.566 344.003 144.130.51
Bilan¢o pozisyonu 9 7

Yukaridaki tablonun degertendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarimn TL kargihiklan
gisterilmistir.

ABD
Dolan Avro
Raporlama dénemi sonundaki déviz kurlari ~ 5,9402 6,6506

TL'nin asagidaki para birimlerine karsi yiizde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren dénemlerde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi haric) olusacak
artis ve azaliglar asagidaki tabloda gésterilmistir. Bu analiz tiim diger degigkenlerin, dzellikle
faiz oranlarinin, sabit kaldig1 varsaymmiyla hazirlanmugtir. TL'nin ilgili para birimleri kargisinda
yiizde 10 deger kazanmasi durumunda etki ters yonde ve ayni tutarda olacaktir.




31 Arahk 2019

Gelir (Ozkaynak
tablosu )

ABD Dolari 11.701.695 11.701.695

2.676.957  2.676.957
Avro

) ) 34.400 34.400
Diger para birimleri

14.413.052 14.413.052

Toplam net artis/(azals)

) Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine kars1 %10'fuk deger kaybindan dolay:
olusacak gelir tablosu etkisini de igermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Gergege uygun degerleriyle takip edilen finansal araglarin ve degigken faizli finansal varliklarin
maruz kaldig temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda
meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki azalma
sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin y&netimi faiz orant araligimin izlenmesi ve yeniden
fiyatlandirma bantlart igin dnceden onaylanmig limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibartyla, Halk Sigorta'nin faiz getirili ve faiz gottirtilii finansal varlik
ve yiikiimliiliiklerinin faiz profili asagidaki tabloda detaylandirilmigtir:

A
{ Aralik 2019 4] L

Sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikler:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar — borglanma
senetleri 250.850.564

Bankalar 1.961.266.6915

Degisken faizli finansal varliklar:

Vadeye Kkadar elde tutulacak finansal varliklar — devlet
bor¢lanma senetleri 24.959.457

*) 14.974.691 TL tutarinda vadesiz bankalar mevduat: dahil edilmemistir
Finansal enstriimaniarin faize duyarhhg

Finansal variiklarm faize duyarliligy, faiz oranlarinda varsayilan degigim sonucu 31 Arahk 2019
tarihinde sona eren hesap dénemlerine iliskin, Halk Sigorta portfoylinde bulunan satiimaya
hazir ve alim satum amagli ve degigken faizli finansal enstriimaniarin yet gi\etkllen har1g: gerr;ege
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uygun degerlerindeki degisim dikkate alnarak hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger
degiskenlerin 6zellikle doviz kurlarinin, sabit oldugu varsayilmaktadur.

Gelir tablosu Ozkaynak ¢
31 Arahk 2019 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
Vadeye kadar clde tutulacak finansal
varliklar 1.257.276 (1.307.863) 1.257.276 (1.307.863)
Toplam, net 1.257.276 (1.307.863) 1.257.276 (1.307.863)

™) Ozkaynak etkisi, faiz oranindaki 100 baz puan (bp) artis ve azalista meydana gelen gelir tablosu
etkisini de igermektedir.

Gercede uygun deder gosterimi

Finansal araglarm tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger
miimkiinse uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. Halk Sigorta, elinde
bulundurdugu menkul krymetlerini vadeye kadar elde tutulacak ve alim satim amagh finansal

varliklar olarak smiflandirmug ve asagidaki tabloda ilgili finansal varliklart dénem sonu
itibaryla borsalarda olusan fiyatlar tizerinden g@stermistir.

31 Arahk 2019
Gercege
Maliyet Uygun Kayith
Nominal Degeri  Bedeli Degeri Degeri
Vadeye kadar elde tutulacak o 1%1“
finansal varikiar: A1 e
Borglanma senetleri — TL 267.935.112 263.426.538 275.553.769 275.810.021
267.935.112 263.426.538
Satilmaya hazir finansal varliklar:
Hisse senetleri - 1.929
- 1.929
267.935.112 263.428.467 275.847.433 275.847.43
Toplam finansal varhklar 3

Sermaye ydnetimi
Halk Sigorta'nin baglica sermaye yonetim politikalar: asagida belirtilmigtir:
« Hazine ve Maliye Bakanliji: tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak,

dev -' lamake
. x AMAL, ey
: Fi5A ]




o Sigorta poligelerinin fiyatlamasini alinan sigorta risk diizeyi ile orantili belirleyerek,
hissedarlara yeterli getirinin saglanmast.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayilh Resmi Gazete'de
yayimlanan "Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmelik" uyarinca 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutar1 523.189.696 TL
olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in zsermayesi Dengeleme Karsilig
dahil olmak iizere 626.842.592 TL olup 103.652.895 TL sermaye fazlasi bulunmakiadir.

Finansal varhklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestivilen finansal kazang ve 31 Arahk
kaywplar: 2019

Vadeye kadar elde tutulacak finansal wvarlik olarak
simflandirilmis  borglanma senetlerinden elde edilen faiz

gelirleri 55.361.829
Kambiyo karlan 37.515.873

Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 321.891.628

Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 19.140
Istiraklerden gelirleri (istirak satis kazanglar1 dahil) 139.308

Yatirim fonlart kazanglart - \1 « m\\{&'&

Alim satim amagli finansal varliklardan elde edilen gelirler -

Diger finansal varliklar 6.129
Yatirum gelirleri 415.333.907
Yatumm yonetim giderleri — faiz dahil (-} (1.454.782)
Kambiyo zararlar (24.670.688)
Menkul kiymet satig zararlari (109.303)
Yatirim giderleri (28.414.326)

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve 386.919.581
kayiplar toplami, net

7.2. Devralan sirketin i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler:

Gilnes Sigorta'nn i¢inde bulundugu sigorta sektoriine iliskin riskler:

Sigorta Sektoril
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TSB verilerine! gore sigorta sirketlerinin 2018'de 54,66 milyar TL olan prim tretimi, 2019
yilinda %26,7 artarak 69,42 milyar TL'ye yitkselmistir. Bu tutarin 57,88 milyar TL'si hayat
dis;, 11,36 milyar TL'si de hayat sigortalarindan olugmaktadir. Yillik enflasyondan
arindirilarak  hesaplanan reel geligime bakildiginda ise sektoriin  %13,3  biiylidiigi
goritlmektedir. Hayat dist sigorta sektoril prim dretimi artis: nominal %21,3, reel olarak ise
%8,4 oraninda artmugstir. Tiirkiye'de sigorta sektdril, bilyiime orani bakimmndan genel
ekonomik tablonun éniinde seyretmekte ve zaman zaman dalgalanmalar yagansa da sekidriin
pozitif yénde ilerleme kaydettigini bizlere gostermektedir. Diinya ile kiyaslandiginda
sigortacilik sektériiniin tilkemizde istenen boyutlarda olmadig gozlense de son yillarda Tiirk
sigortacilik sektdriiniin prim tiretiminin GSYH igerisindeki payr ivme kazanarak artmigtir.

Ulkemizde hizla degisen ve gelisen yeni is modellerine adaptasyon, dijitallesmeye uyum
stirecinde yaganabilecek zorluklar, veri giivenligi, bu kapsamdaki yasal diizenlemeler ve
teknolojik ihtiyaclara uyum konusundaki zorluklar sekttr agisindan Snemli risklerdir.
Teknoloji kaynakli risklerle basa gikabilmek igin saglanmasi gereken ydnetim kalitesi ve
olugturulmasi gereken kurumsal yonetim ilkeleri de ulagiimasi zor hedefler olarak
degerlendirilmektedir. Sektorde rekabetin olugturdugu maliyet riski, siber riskler, kiiresel
iklim degisikliginin getirdigi riskler de iilkemiz sigortacilik sektdriiniin dne ¢ikan konularidir.

2020 yilinda COVID-19 kiiresel pandemi sorunu ile kargilagilmasi nedeniyle hem Tiirkiye
ekonomisine hem de kiiresel ekonomiye iliskin tahminlerde belirsizlik artmugtir. COVID-19
salgim kaynakli olarak 2020 oto sigortali hasar frekansinda diislis, saglik sigortasi
kullamminda gerileme olma ihtimaliyle birlikte nakliyat sigortalari, seyahat sigortalart ve
yabanct saglik sigortalartun prim iiretimlerinde diislis gorilebilir. COVID-19 salgini
nedeniyle fiziki sartlarin polige yenilemelerinde diisiise neden olmasi ve prim tahsilatlarinda
risk olusturmasi da 2020 yili igin pandemi kaynakli sektorel riskler olarak
degerlendirilmektedir.

Sigorta kavramun sosyo-kiiltiirel ve ekonomik yapt iginde istenilen diizeydeki yere sahip
olmamas sigorta talebine yonelmeyi tegvik eden gelisme diizeyinin ortaya ¢ikamamast sigorta
sektoriiniin beklenen hizda gelismesini engellemektedir. Sigortamin ekonomi agisindan
Sneminin kavranmamis olmast sektdriin gelisimi agisindan bir risk faktoriidiir, Sigorta S
sektdriiniin tilke ekonomisinin neredeyse altyapistmi olusturan bir sektdr olarak ekonomik x%
kaytplari (riskleri) karsilamak, tasarruflar kanaliyla fon saglamak, sosyal refaha katkida «
bulunmak ve istihdam yaratmak, vergi kaynag yaratmak ve sigorta primlerinin olugturdugu™

fonlarla bankalar vasitasiyla kredi saglamak birer finansal kurum oldukiari, toplumun bityjl
bir kesimi tarafindan yetetince bilinmemesi sektdriin gelisimi agisindan bir risk faktef ﬁ.qrg?j; )

sigorta meslegine yonelik egitim bolimlerini tercih etmemesi gibi faktStler d
nitelikli eleman ihtiyacini karsilayamamast agisindan risk olugturabilmektedir.

Uriinlerin  fiyatlamasinda, karstliklarm  ayrilmasinda  ve  finansal

. [} *" .
raporlanmasmda kullantlan temel aktiieryal varsayrmlarin gergeklesmesinde olumsuz v
tecritbe yasanmast, Giines Sigorta'mn faaliyet sonuglar ve finansal performanst iizerinde
olumsuz etkiye yol acabilir.

Uriin fiyatlamalarinda hasar maliyetleri ve hasarin gergeklesme siklig: Snemli iki degiskendir.
Bu degiskenlerin aktiieryal prensipler dahilinde tahminlerinin yapilmasi ve tarifelerin
olusturulmas: gerekmektedir. Ozellikle hasar maliyet kisminda is¢ilik maliyetlerinin, doviz,
saglik, enflasyon degigimlerinin tahminlerde yer alan varsayimlardan ya da gecmis donem
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gerceklesmelerinden farklilik gostermesi bir risktir. Sektor igerisinde fiyat odakli rekabet
sonucunda fiyvatlarm aktiieryal denge seviyesinden agagi diigmesi de sirketin kargilagabilecegi
bir risktir. Sel, deprem ve terdr olaylarinin beklenilenin tizerinde olmasi da tahminler lizerinde
yaratacag sapma nedeni ile bir risk olusturmaktadur.

Sirketleri zararlara kars yeterli diizeyde koruyabilecek uygun maliyetli veya yeterli nitelikte
reasiirans sozlesmesi miimkiin olmayabiliv. Diinya reasiirans piyasasindaki degisiklikler,
reasiirans malipetlerinde bzellikle katastrofik hadiselere paralel olarak yasanacak artislar
sektir acisindan risk tegkil edebilecektir.

Giines Sigorta olarak meveut durum itibari ile gerek risk bazli gerekse dogal afetlere kargt
yeterli ve de giivenli reasiirans korumasi saglanmus olup yil esasli olarak sozlesme yenileme
islemleri devam etmektedir, Bilindigi lizere lilkemiz Snemli bir deprem kusaginda yer
almaktadir ve olasi bir deprem felaketi sonrasinda deprem rizikosuna karsi korunma
saglamakta sikintt yaganabilir. Bunun yan sira reasiirdrlerin finansal yeterliligi her daim takip
edilmesi gereken Gnemli bir risk parametresidir. Diinyann herhangi bir yerinde meydana
gelen bilylk hasar veya hasarlardan etkilenen reasiirdr finansal yetersizlife dugebilir. Bu
durum Giines Sigorta'yr portfdyiinde bulunan yitkiimliiliiklerini yerine getiremez konuma
diisebilir.

Thirkiye yitksek deprem riski olan bir bolgede yer almaktadur.

Tiirkiye nitfusunun ve ekonomik kaynaklarmnin énemli bir boliimii depremden zarar gérme
risk diizeyinden yiiksek olan bdlge anlamna gelen birinci derece deprem bélgelerinde yer
almaktadir. Oregin, 17 ABustos 1999 tarihinde Richter Olgegine gire 7,6 biiylikKigtinde
meydana gelen deprem lzmit ve gevresini etkilemistir. 12 Kasim 1999 tarihinde Richter
Olgegine gore 7,2 bityiikliigiinde meydana gelen deprem Ankara ve [stanbul arasmda yer alan
Diizee'de meydana gelmistir Cok yakin gegmiste, 23 Ekim 2011 tarihinde Richter dlgegine
gore 7,2 bityiikliigiinde meydana gelen deprem Tirkiye'nin dogusunda yer alan Van't
ctkilemigtir. Siddetli bir deprem, ilgili teminat limitlerini asan tutarlarda zarar ile \f\'f%
sonuglanabilir. Ayrica, siddetli bir deprem genel olarak Tiirkiye ekonomisine zarar verebilir \%\S@s{\’
ve bu durum, Giines Sigortamin faaliyetleri, finansal durumu, faaliyetlerin sonuglart Ve\é\
beklentileri izerinde dnemli olumsuz etkiye yol agabilir. Deprem felaketlerinin yant sira ik Liggt™ 7 s
degisikliklerinin ya da gevresel faktdtlerin sel, firtina, kasirga, dolu gibi dogal afetlerin KR
tizerinde cesitli yerlerde yasanmaktadir. Ulkemizde yakin zamanda sel baskyffarifim .~ 7,
i magdi! 5%
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Sigortaciltk faaliyetleri sukn diizenlemelere ve siklikla gerceklesen mevzuat degisikliklerine
tabidir. Sé7 konusu mevzuata bagh degisiklikler, sirketin faaliyeti, gelirleri, faaliyetlerinin
sonuclart ve finansal durumu iizerinde onemli olumiu veya olumsuz ethiye neden
olabilecektir.

Her yil sonu asgari iicret artigt ile beraber "Destekten Yoksun Kalma" tazminat talepleri
yapilmis olan sonuglanmis veya siireci devam eden dosyalar igin artig oraninda ek dava deger
giincellemelerinin beklenilenin {izerinde gelmesi bir risk olusturmaktadir. Teknik kargitik,
gerceklesmis ancak raporlanmamus hasarlar kargiligs, dosya muallak kargiliklari, devam eden
riskler kargiligt hesaplamalarina iliskin yapilacak yeni diizenlemeler ile karsilik seviyeleri
degisebilecek olup mevzuata bagh diizenlemelerin 6zellikle kargiliklara etkisi sirket i¢in bir
risk olugturmaktadir. Yasal olarak tarifelere iliskin gerceklestirilen diizenlemeler de, érnegin

trafik branginda azami prjm tarumlamasimnin kapsamirin




tarife iizerinde bir risk olusturmaktadir. 1 Ocak 2022 tarihinde ylirlivltige girecek olan TFRS
17 Sigorta Stzlesmeleri ile standart kapsamina giren sigorta sézlesmelerinin finansal tablolara
ahinmasi, Glgiimil, sunumu ve agiklanmasma iligkin esaslart belirlenecektir. Standart
kapsaminda sézlesmelerin belirli bir kurala gore siniflandiritarak hangi sézlesme gruplaninin
kér saglayan, hangilerinin zarara neden olan sozlesme gruplarmn oldugunun belirlenmesi
gerekmektedir. Net nakit akist kdrla sonuglanacak sigorta sézlesme grubu finansal tablo
dénemine denk gelen kazamlmis tutar kadar tahakkuk ettirilirken, net nakit akigi zararla
sonuglanacak sigorta sézlesme grubu ise kir veya zararda hemen tahakkuk ettirilecektir. Bu
durumda, standardin uygulamaya alinmasiyla birlikte gelecek yillarda sigorta sirketlerinin
sermaye yeterlilik sonuglarinin olumsuz yonde gorlinme riski olusabilecekdir.

Sigortactltk Kanunu uyarmca Birlesme Islemi nedeniyle Sigorta Sézlesmelerinin Feshi

Sigortacilik Kanunu'nun 10. maddesinin 3. fikrast uyarinca birlesmeye taraf olan sirketlerle
sézlesme akdetmis olan sigortalilar, birlesme iglemini §grendikleri tarihten itibaren 3 (lig) ay
icinde bu sirketlerle akdetmis olduklari sigorta sézlesmelerini feshetme hakkina sahiptir.

7.3. Devir nedeniyle olusan girkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Birlegsme isleminde yeni bir sirket olugsmamaktadr.
7.4. Devrolan sirketin iginde bulundugu sektére iligkin riskler:

Birlesmeye taraf olan sirketlerin tamamu aynt sektdrde faaliyet gdstermektedir. Sirketlerin
icinde bulunduklar sektdre iliskin riskler, Birlesme Duyuru Metni'nin 7.2 maddesinde
aciklanmustir.

7.5. Birlesme nedeniyle ihra¢ edilecek paylara iliskin riskler:

Devralan Sirket'in ihrag edecedi paylarla ilgili olarak hilthazirda ortaklik kaynakli bir risk
bulunmamaktadir. Giines Sigorta'nin paylari Borsa'da islem gérmekte olup, piyasa kosullarina
gére piyasa fiyatmmn diigmesinden ve sirket paylarindan kdr payr kazancinin elde edilip
edilememesinden kaynaklanabilecek riskler mevcuttur. o

Birlesme Sézlesmesi'nin imzalandigs tarih ile birlesme isleminin onaylanacad: genel kurul
tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf olan Giineg Sigorta, Ziraat Sigorta veya Ia
Sigorta'dan herhangi birinin finansal durumunda Snemli degisiklik meydana getiregg ﬁl%};;}g

durumun ortaya ¢ikmasi halinde, birlesme islemine taraf olan girketlerin y&netim ku pflayivin ; 2
bu durumu kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin. yonetim kuruMariga g‘ém o
SPK'ya yazili olarak bildirmelerini miiteakip birlesmeye taraf olan sirketleri fetie)
organlari, birlesme sdzlegsmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgegilme
olup olmadigmi incelemek durumundadir. 6 e

SPK'nin Birlesme ve Baliinme Tebligi'nin 'Finansal durum degigiklikleri' baghigmi tastyantg
maddesinin 1. fikrasina gére: “Birlesmeye katdan sirketlerin herhangi birinin finansal
durumunda, birlesme sozlesmesinin imzalandid tarih ile genel kurulda onaya sunulacag
tarih arasinda onemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sivketin yonetim organi, bu
durumu kendi genel kuruluna, birlesmeye kanlan diger sirketlerin yonetim organlarina ve
Kurula yazili olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organiari,
birlesme sézlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgecilmesine gerek olup
olmadiginm inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgegilmesi veya birlesme
sozlesmesinin degistivilmesine karar verilmesi halinde, birlegme sozlesmesinin genel kurulun
onayina sunulmast Onerisi geri cekilir. Birlesme sozlesmesinin degistivilmesine karar
verilmesi durumunda, birlesme sozlesmesi ve buna bagl bilgi ve belgeler yeniden
dizzenlenerek Kurula basvuruda bulunulur. Birlesme sozlesmesinin giincellenmesine gerek
ofigesh o birlifte, genel
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kurulda birlesme sozlesmesinin gorisilecegi giindem maddesinden énce ayri bir gilndem
maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur."

7.6. Birlesme islemine iligkin riskler:

1. Birlesme isleminin, Birlesme Tebligi'nin 6. maddesinin [. fikrasi uyarinca, 31.08.2020
tarihine kadar Giines Sigorta, Ziraat Sigorta veya Halk Sigortamin genel kurullarinda
onaylanmasi gerckmekte olup, genel kurullarin belirtilen tarihe kadar toplanarak islemi
onaylamamast halinde birlesme islemi 31.12.2019 tarihli finansal tablolar ile
yapilamayacaktir.

2. "Birlesme Sozlesmesi'nin imzalandigt tarih ile birlesmenin onaylanacagi genel kurul
tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf olan Giineg Sigorta, Ziraat Sigorta veya Halk
Sigorta'nin finansal durumunda Snemli degisiklik meydana getirecek bir durumun ortaya
cikmast halinde, birlesme islemine taraf olan girketler, birlegme isleminden vazgegebilirler.

SPK'nin Birlesme ve Béliinme Tebligi'nin 'Finansal durum degisiklikleri' baghgmu tagiyan 10.
maddesinin 1. fikrasina gbre: "Birlesmeye kation sirketlerin herhangi birinin finansal
durumunda, birlesme sozlesmesinin imzalandigh tarih ile genel kurulda onaya sunulacag
tarih arasmda dnemli bir degigiklik meydana gelmis ise; igili sirketin yonetim orgam, bu
durumu kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarma ve
Kurula yazili olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari,
birlesme sozlesmesinin degistivilmesine veya birlesmeden vazgecilmesine gerek olup
olmadigini inceler. Yapdan inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi veya birlesme
sozlegmesinin degistivilmesine karar verilmesi halinde, birlesme sizlesmesinin genel
kurulun onayina sunulmasy onerisi geri cekilir. Birlesme sizlesmesinin degistivilmesine
karar verilmesi durumunda, birlesme sézlesmesi ve buna bagl bilgi ve belgeler yeniden
diizenlenerek Kurula bagvuruda bulunulur. Birlesme sozlegmesinin gimcellenmesine gerek
bulunmadigina karar verilmesi durumunda; séz konusu karar, gerekgesi ile birlikie genel
kurulda birlegme sézlesmesinin goviigtilecegi gindem maddesinden dnce ayri bir giindem
maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur." @'Q,

denilmektedir. ,\v‘ i

Buna gbre; "Birlesme Soézlesmesi"nin imzalandify tarih ile birlesme isleminin onaylanacags
genel kurul tarihleri arasinda, birlesme iglemine taraf olan Giines Sigorta, Ziraat Sigortag€ya,
Halk Sigorta'nin finansal durumunda énemli degisiklik meydana getirecek bir durumygogtaye="
¢ikmast halinde, birlesme islemine taraf olan sirketler, birlesme igleminden vazgeg {ﬂirlérx;;%;'m, g

7.7. Diger riskler:

Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta'nin faaliyet gosterdigi sektdr ve
diginda bulunan riskler:

COVID-19 Salgin

COVID-19, Diinya Saghik Orgiitii (World Health Organization - WHO) tarafindan global
pandemiye neden olan bir hastahk olarak ilan edilmigtir. COVID-19 salgiminin, is planiarinda
ve meveut projeksiyonlar {izerindeki etkisi olabilecegi kabul edilmektedir. Birlesmeye taraf
olan sirketlerin piyasa degerleri, is planlarindaki operasyonel ve yatirim harcamalari, COVID-
19 kapsaminda revize edilmigtir. Birlesmeye taraf olan sirketlerce COVID-19 salginin
etkilerinin azaltilmasi icin gerekli Snlemler birlegmeye taraf sirketlerce alinmigtir.

Bu Duyuru Metni'nin yaymianmast i¢in SPK'ya bagvuru yapildigi siradaki meveut durum
detayli olarak incelendiginde, COVID-19 salgininn etkilerinin tam olarak tahmin edilmesi
veya sbz konusu salginin et;% rin ile ilgili
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diinya genelinde yaganabilecek yeni geligmeler ve birlesmeye taraf olan sirketlerin alabilecegi
yeni kararlar sonrasinda birlesmeye kadar olan siiregte Duyuru Metni'nde belirtilen riskler
harici birtakim risklerin ortaya ¢ikmast da sdz konusu olabilecektir, COVID-19 salguu
sonucunda Devralan Sirket'in, dngdrillenden daha fazla etkilenmesi ve bu etki sonucunda da
Devralan Sirket'in satis ve projeksiyonlarmin olumsuz sekilde etkilenmesi giindeme gelebilme
ihtimali bulunmaktadir.

8. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER
8.1. Birlesmeye taraf sirketler hakkinda genel bilgi:

Birlegmeye taraf sirketlerin tarihge ve faaliyet bilgileri is bu duyuru metninin 9.1. maddesinde,
personel sayist bilgileri is bu duyuru metninin 15.11. maddesinde detaylica yer almaktadir.

8.1.1. Birlesmeye taraf sirketlerin ticaret unvanlari:
a) Devralan: Giines Sigorta A.S.

b} Devrolan: Ziraat Sigorta A.S.

¢) Devrolan: Halk Sigorta A.S.

8.1.2. Birlesmeye taraf sirketlerin kayith oldu@u ticaret sicili ve sicil numaralar::
a) Devralan sifatiyla Giines Sigorta:
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii - 66019
b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta:
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi - 698807
¢) Devrolan sifatiyla Halk Sigorta:
Istanbul Ticaret Sicil Miuidiirliii - 419740

8.1.3. Birlesmeye taraf sirketlerin kurulus tarihleri ve siiresiz degilse, ngdriilen siireleri:
a) Devralan sifatiyla Guineg Sigorta: 17.09.1957 - Siiresiz
b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta: 11.05.2009 - Siiresiz
¢) Devrolan sifatryla Halk Sigorta: 29.12.1958 - Siiresiz

8.1.4. Birlesmeye taraf sirketlerin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke, kayith merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralaru:

a) Devralan sifatryla Giines Sigorta

Hukuki Statiisii : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Turkiye Cumbhuriyeti kanuniar
Kuruldugu Ulke : Tiirkiye Cumhuriyeti

Kaytlt Merkez Adresi : Bilyiikdere Cad. Giines Plaza No: 110

34394 Esentepe-Sisli / Istanbul

Fiili Y6netim Merkezi : Bilyiilkdere Cad. Giines Plaza No: 110
34394 Esentepe-Sigli / Istanbul
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Internet Adresi . https://www.gunessigorta.com.tr/

Telefon : (0850)222 19 57

Faks 1 (0212) 355 64 64

b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta

Hukuki Statiisii : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Tiirkiye Cumbhuriyeti kanunlari

Kuruldugu Ulke : Tiirkiye Cumhuriyeti

Kayith Merkez Adresi : Turgut C)zal Millet Cad. No: 7 Aksaray
- Fatih / ISTANBUL

Fiili Yénetim Merkezi : Turgut ézal Millet Cad. No: 7 Aksaray
- Fatih / ISTANBUL

Internet Adresi : www.ziraatsigorta.com.tr

Telefon : (0850) 222 97 00

Faks : :(0212) 587 61 00

¢} Devrolan sifatiyla Halk Sigorta:

Hukuki Statiisii : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar:

Kuruldugu Ulke : Tiirkiye Cumbhuriyeti

Kayith Merkez Adresi : Halide Edip Adiwvar Mah. Dariilaceze N
Cad. No: 23 Sisli / [STANBUL

Fiili Yoénetim Merkezi : Halide Edip Adivar Mh. Darfilaceze
Cd. No: 23 Sigli / ISTANBUL

Internet Adresi : www.halksigorta.com.tr

Telefon :(0212)314 7373

Faks :(0212) 314 73 64

8.2. Yatirimlar:

8.2.1. isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin énemli
yatirnmiar ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

a) Devralan sifatiyla Giines Sigorta




Giines Sigorta'mn baslica yatirim harcamasi kalemleri agagidaki tabloda yer almaktadir:

31.12.2019 Firansman Yatuim Tamamlanan Tamamlanma
o Yintemi Biyiiklagii (TL) (TL) Derecesi
Finansal Yatuimlar) girket {503 759 403 703.729.403 | 100%
(Istirakler) Ozkaynag
ingsaat BEmlak Yatirimlart | Sirket 0
(Kullanim Amacl) Ozkaynag 208.535.000 208.535.000 100%
insaat Emlak Yatirimlar | Sirket 0
(Yatmim Amacly) Ozkaynai 17.442.990 17.442.990 100%
Haklar giket 6718355 6.718.355 100%
Ozkaynag:
G Sirket
Bilgisayar Yazilimlart A < 3.026.405 3.026.405 100%
Ozkaynag:
b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta
31.12.201 Finansman Y‘f].'tl.].‘lm.. s Tamamlan Tamamla
9 Yintemi Bilyikligd an (TL) nma
(TL) Derecesi
Haklar Sirket Ozkaynag 5.207.339 5.207.339 100%
¢) Devrolan sifatiyla Halk Sigorta
Finansman Yatirtm Tamamlana Tamaml
31.12.2019 Yéntemi Biiyitkligii n (TL) anma
(TL) Derecesi
Haklar ve .
Bilgisayar Sirket Ozkaynagi 20.536.250 20.536.250 100%
Yazilimiar

8.2.2. Birlesmeye taraf sirketler tarafindan yapilmakta olan yatirmmlarin niteligi,
tamamlanma derecesi, cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yatirmmlara iligkin bilgiler 8.2.1'de detayls olarak verilmistir.

8.2.3. Birlesmeye taraf sirketlerin yénetim organi tarafindan gelecege yoneh “

yatinmlar1 hakkmda baglayici olarak alman kararlar, yapilan soziesmelgr
girisimler hakkmda bilgi:

Yolktur.
9. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER N W

9.1. Birlesmeye taraf sirketlerin ana faaliyet alanlars:
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a) Devralan sifatryla Giines Sigorta

Giines Sigorta, 17 Eyliil 1957 yilinda anonim sirket statiisiinde Tiirk sigortacilik sektdriinde
faaliyet gdstermek amaciyla Istanbul'da kurulmugtur. Giines Sigorta'nin ana faaliyet alani
icinde hayat sigortas: disindaki sigortacilik faaliyetleri bulunup saglik, yangin, motorfu tasi,
konut, tarim, denizcilik, havactlik, kaza, dogal afet, ulagtirma, nakliyat, para kayb, bor¢lanma,
mali sorumluluk, vb. branslarda sigortacilik faaliyetinde bulunmaktadir. Giines Sigorta'nin 31
Aralik 2019 tarihi itibarryla 12 igtiraki bulunmaktadir.

Giines Sigorta, sigorta sektériinde 60 yili agan deneyim ve uzmanhigin temsilcisi olan 2019
faaliyet doneminde de sekitrde degisimin liderligini iistlenme vizyonuyla paydaslar igin
deger yaratmayz siirdiirmiistlir. Giines Sigorta, TSB'nin agiklacdi31 Genel Sigorta Verileri/Prim
Uretimleri Siralamast tablosundaki verilere? gore 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 2.266 milyar
TL prim tretimi gergeklestirerek, %3,91 pazar pay! ile hayat digi sigorta sirketleri
siralamasinda 9. sirada yer almastir.

Sigorta sektdriinde 62. faaliyet dénemini geride birakan Giines Sigorta, 31 Aralik 2019 tarihi
itibarryla 613 calisani, 9 Bankasiirans Bolge Mudiirliigii ve 10 Acente Bolge Miidirliigii, 2
Temsilcilik, 1.412 acentesi, 1.323 banka subesi, 100 broker, 3.254 anlagmali kurum ile 81 ilde
1,7 milyonu asan milsterisi ile sigorta sektriiniin &neil oyunculart arasinda yer almugtir.

b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta

Ziraat Sigorta 11 Mayis 2009 yilinda Anonim Sirket statiisiinde Tiirk sigortacilik sektdriine
faaliyet gostermek amaciyla Istanbul'da kurulmustur. Ziraat Sigorta'nin ana faaliyet alan
iginde hayat sigortas1 digindaki sigortacilik faaliyetleri bulunup saglik, yangin, motorlu tasit,
konut, tarim, denizcilik, havacilik, kaza, dogal afet, ulagtirma, nakliyat, para kaybt, borglanma,
mali sorumluluk, vb. branslarda sigortacilik faaliyetinde bulunmaktadsr. Ziraat Sigorta'nin 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla 4 igtiraki bulunmaktadir.

Ziraat Sigorta, sigorta sektdriindeki 10. yilinda da bilylimesini siirdiimils ve sigorta
sektdriinde prim iiretimin st siralarda kendisine yer bulmugtur. Ziraat Sigorta, TSB'nin
agtkladif1 verilere® gére 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 2.781.769.870 TL prim iretimi
gergeklestirerek hayat digt sigorta sirketleri siralamasinda 8. sirada yer almustur.

Sigorta sektdriinde 10. faaliyet yilini geride birakan Ziraat Sigorta, 31 Aralik 2019 ta,ng Mm}
itibarryla 167 ¢alisani, 1857 banka subesi, 5 broker ile 81 ilde 2.6 mllyonu asan mugtﬁisg‘ﬂg
sigorta sektdriiniin dnemli oyunculari arasinda yer almugtir. {&L 5

¢} Devrolan sifatiyla Halk Sigorta ’\r\ e

araglar, yangm, kaza, miihendislik, nakhyat saglik, tarim ve diBer elementer branslra
faalivet gostermektedir. Halk Sigortamin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 1 igtiraki
bulunmaktadir.

Sigorta sektdriinde 61. faaliyet dénemini geride biurakan Halk Sigorta, TSB'nin agikladig
verilere* istinaden 2019 yil sonu itibariyla 2.120 milyon TL prim {iretimiyle 10. siradadir.
Halk Sigorta'nin pazar payr 2019 sonu itibariyla %3,66'a ulagmustir. Miisteri merkezli bir
anlayisia farkl iirtin segenekleri sunan Halk Sigorta'nin portfoy dagiliminda %53,1 pay ile

2 hitps:/www.tsb. org. trfresmi-istatistikler. aspx?pagelD=909
3 hitps:/iwww isb.org.tr/resmi-istatigfiklen aspx?paqelD=909
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Kara Araglart Sorumluluk, %20,2 pay ile Yangin ve Dogal Afetler ve %11,2 pay ile Kara
Araclar branslari ilk siralarda yer almaktadir.

9.1.1. isleme esas finansal tablo doénemi itibariyle ana iiriin/hizmet kategovilerini de
icerecek sekilde birlesme taraf sirketlerin faaliyetleri hakkinda biigi:

a) Devralan sifatiyla Giines Sigorta

Devralma suretiyle biinyesinde birlesilecek Giines Sigorta 'hayat dis1 sigortacilik' branginda
faaliyet gosteren bir sirket olup gesitli sigorta sektdrlinde faaliyet gdstermektedir. Giines
Sigorta'nin, gelirleri firetim ve dagitimim sagladigs hayat dis1 sigortacilik iiriinlerinden elde
etmis oldugu prim gelirleridir.

01.01.2019 - 31.12.2019

BRANSLAR Dénemi Prim Uretimi Pay(%)
(TL)
KAZA 104.783.898 5
HASTALIK/SAGLIK 281.347.687 12
KARA ARACLARI 132.537.884 15
RAYLI ARACLAR - -
HAVA ARACLARI 114.239.374 5
SU ARACLARI 40.972.668 2 \5\\@{\&'&
. AR
) \
NAKLIYAT 28.969.162 N
YANGIN VE
DOGAL AFETLER 413.852.577
GENEL ZARARLAR 228.467.725
KARA ARACLARI
SORUMLULUK 462.777.985
HAVA ARACLARI
SORUMLULUK 144.890.441 6
SU ARACLARI ) ]
SORUMLULUK
GENEL
SORUMIULUK 54.964.447 2
KREDI 1.946.355 0,1

KEFALET 1.252.576 0,1




FINANSAL

KAYIPLAR 43.300.334 2
HUKUKSAL :

KORUMA 11.284.560 0,5
DESTEK - -
GENEL TOPLAM 2.265.587.673 100

b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta

Devrolan Ziraat Sigorta 'hayat digt sigortacilik’ bransinda faaliyet gdsteren bir sirket olup
cesitli sigorta sektSriinde faaliyet gostermektedir. Ziraat Sigorta'min, gelirleri tiretim ve
dagitimini sagladig: hayat dis1 sigortacilik iirtinterinden elde etmis oldugu prim gelirleridir.

01.01.2019 - 31.12.2019

SORUMLULUK

BRANSLAR Donemi Prim  Uretimi Pay(%)

(TL)
KAZA 226.665.368 8,15
HASTALIK/SAGLIK 22.932.851 0,82
KARA ARACLARI 197.446.568 7,10
RAYLI ARACLAR - -
HAVA ARACLARI - -
SU ARACLARI 3.581.782 0,13
NAKLIYAT 1.451.656
YANGIN VE 482.102.532
DOGAL AFETLER
GENEL ZARARLAR 1.687.349.167
KARA ARACLARI 117.600.017
SORUMLULUK
HAVA ARACLARI -
SORUMLULUK 1

\

SU ARACLARI - -
SORUMLULUK
GENEL 25.507.682 0,92

%




KREDI 4.081.826 0,15
KEFALET 574,720 0,02
FINANSAL 9.703.074 0,35
KAYIPLAR

HUKUKSAL 2.613.963 0,09
KORUMA

DESTEK 158.666 0,01
GENEL TOPLAM 2.781.769.870 100

¢) Devrolan sifatiyla Halk Sigorta

Devrolan Halk Sigorta *hayat disi sigortacilik' branginda faaliyet gésteren bir sirket olup gesitli
sigorta sektdriinde faaliyet gdstermektedir. Halk Sigorta'nin, gelirleri iretim ve dagitimin
sagladig1 hayat dist sigortacilik tiriinlerinden elde etmis oldugu prim gelirleridir.

01.01.2019 - 31.12.2019

KARA ARACLARI
SORUMLULUK

BRANSLAR Dinemi Prim Uretimi Pay(%)
(TL)
KAZA 50.971.197 2,40
HASTALIK/SAGLIK 55.763.791 2,63
KARA ARACLARI 236.871.126 11,18
B
RAYLI ARACLAR - - \@‘““"\
\ ¥
HAVA ARACLARI 141.620 0,01
SU ARACLARI 12.083.968 0,57 g,
. ‘f/: . t‘{eg 9;% "’-L‘«&
NAKLIYAT 5.997.268 0,28 / wEe g %,
‘: ”.w”‘“’?&; “ v ‘;?f
.Rfj“"w‘u\"g "
YANGIN VE ol ke \g
DPOCAL AFETLER 428.148.934 20,20 A S
s o)
GENEL ZARARLAR 145.220.023 6,85 Nt 4|

1.124.560.347

HAVA ARACLARI
SORUMLULUK

891.932

SU ARACLARI

SORUMLULUK /\»’/ ™
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GENEL

SORUMLULUK 41.955.871 1,98
KREDI - a
KEFALET 6.556.740 0,31
FINANSAL

KAYIPLAR 3.608.146 0,17
HUKUKSAL

KORUMA -7.489 0,00
TICARI ALACAK 6.880.694 0,32
GENEL TOPLAM 2.119.644.169 100

9.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte {iriéin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirr agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Yoktur.
9.2. Bashea sektérler/pazarlar:

9.2.1. Faalivet gosterilen sektirler/pazarlar ve birlesmeye taraf sirketlerin bu
sektorlerdeki/pazariardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlart hakkinda bilgi:

Birlesmeye taraf olan Giines Sigortave Halk Sigorta'nin bagimsiz denetimden gegirilmis
31.12.2019 tarihli yillik faaliyet raporlarina KAP'tan (www .kap.gov.tr) ve Giines Sigorta‘nm
wWww.gunessigorta.com.tr, Ziraat Sigorta'nin www.ziraatsigorta.com.tr ve Halk Slgmpyﬁ
www.halksigorta.com.ir adreslerindeki kurumsal internet sitelerinden ulasilabilir. g

Birlesmeye taraf olan girketlerin tamami ayni sekttrde faaliyet gstermekte oiupgjk
iliskin bilgiler agagida yer almaktadir. :

Hayat dis1 Sigortacilik Sektorii

ckonomiye kazandirmayi amaglar, Sigortacilik sektdril risklerin daha etkin yﬁnetiimesi

saglayarak, birikimleri hayata gecirerek, likidite yaratarak ve yatirimlan kolaylastirip uzun
vadeye yayarak ekonomik bliylimeye katkida bulunur.

Tiirk sigorta ve emeklilik sektérii, 2019 yil sonu itibariyla 236,6 milyar TL aktif bﬁyﬁklugu\

ile bankaciliktan sonra finans sisteminin ikinci bilyiik sektdriidiir, 126,9 trilyon TL'lik
yiiklendigi teminat tutart ile ekonomiye destek olmaktadir. Hayat digi sigortacilik sekt6riintin,
2019 yili sonuglarina bakildiginda yilin ilk yarisinda %l1,6 yavaslayan ekonominin aksine
sektdr bliylimesini stirdtiemiis, yilin ikinci ¢eyreginden itibaren gerceklesen kur, enflasyon ve
faiz dengelenmesiyle birlikte sektdr biiyiimesi huz kazanmugtir. 2019 yili sonunda hayat dist
sigortalarda®, prim tretimi %21,3 artis ile 57,9 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bununla
birlikte, 2019 yilinda {listlendigi toplam tazminat tutar1 68,8 milyar TL olmustur.




Hayat dis1 sektoriin brang bazinda iiretimlerine bakildiginda, sekttrde en bilyiik liretime sahip
zorunlu Kara Araglar1 Sorumluluk brangi 2018 yilina gore %18 artmis ve reel olarak %3,5
biiytiyerek toplam miktar 18,7 milyar TL seviyesine ulagmistit. Sektoriin ikinei bilyiik brang
olan Kasko bransinda 2019 yilinda tiretim 9,4 milyar TL olmus ve 2018 yilina gére prim
{iretimi %19,9 oraninda artmustir. Ugtincii bityitk brans olan Yangin ve Dogal Afetler
bransinda ise iretim 2019 yilinda 8,4 milyar TL olurken, 2018 yilina gore prim tiretimi %21,1
oraninda bitylimustiir. Sektér tretiminin %14,4'i Saghk branginda olup, 2019 yilinda bu
alanda 8,4 milyar TL prim iiretilmis ve 2018 yilina gére prim tiretimi %34 oraninda artmugtir.
Genel Zararlar bransinda 2019 yilinda 5,9 milyar TL, Kaza branginda 2,4 milyar TL, Genel
Sorumluluk branginda 1,7 milyar TL prim iiretimi ger¢eklesmigtir. Nakliyat, Finansal
Kayiplar, Hukuksal Koruma, Su Araglari, Kredi, Hava Araglari Sorumluluk, Hava Araglar,
Kefalet, Su Araglart Sorumluluk, Desiek ve Rayli Araglar branglarmm 2019 yili toplam
gretimi 3 mikyar TL'dir.

Sektdre dogrudan saglanan istihdam sayist 19.554 iken sektdriin dolayl destekledigi saglik
sektorii ve tagit onarim sektorii gibi yan sektorler dahi olmak tizere istthdam rakami 200.000
kigiyi bulmaktadir.

2019 yilinin en Snemli gelismelerini, sermayesinin %100'iine Hazine Bakanligi'nin sahip
oldugu Tirk Reasiirans A.S.'nin kurulmas: ile SDDK'nin kurulmasmna yonelik hazirhiklar

olusturmustur. Tiirk Reasiirans A.S.'nin kurulmas: ile sektdriin dzellikle teminat bulmakta

zorluk yagadig1 bazi branglarda kapasite artigina destek saglanmasi planlanms ve SDDK'nin
kurulmas: ile de derinligi olan bir finansal piyasa i¢inde bankacihk digi finansal sistemlerin de
desteklenmesi hedeflenmistir.

a) Devralan sifatiyla Giines Sigorta

Sigorta sektdriinde 62. faaliyet dénemini geride birakarak deneyim ve uzmanligin temsilcisi
olan Giineg Sigorta, sekttriin 6nde gelen aktdrlerinden biri olmayi her daim basarmugtir. 2019
yil sonu itibariyla 1,29 milyar TL'ye yilkselen &zkaynag: ile sektdre teminat saglamay: ve
giiven vermeyi stirdtirmektedir.

Giines Sigorta, 2019 yil sonu itibartyla 2 milyar 266 milyon TL prim {iretimi gergeklestirerek
hayat dis1 sigorta girketleri siralamasinda 9. sirada yer almistir. Bankasiirans kanalinda
etkilestirilen entegrasyonla birlikte bu kanaldan yapilan prim tiretiminde iiglincii siraya atiarmg
ve bankasiirans islemleri bir dnceki yila gore %172 artarak 801 milyon TL've yiikselmistir.®

Gtlines Sigorta; 2019 yihinda 613 galisani, 9 Bankasiirans Bolge Miidiirliigii ve 10 Acente
Bolge Mildilrligii, 2 Temsilcilik, 1.412 acentesi, 1.323 banka subesi, 100 broker, 3.254
anlasmali kurum ile 81 ilde 1,7 milyonu asan miigterisi ile sigorta sektériintin 6ncli oyuncular
arasinda yer almugtir.

Giines Sigorta'nin sigortacilik faaliyetlerine iligkin teknik denge tutar1 bir dnceki yila gore
24494 artarak 153 milyon TL'ye yilkselmis olup dzsermaye toplami bir nceki yila gore %%
artarak 1,29 milyar TL'ye yiikselmistir. Dénem net kar1 123 milyon 559 bin TL'dir.

&

Sirket, hayat dig1 sigortacilik alaninda paydaglari i¢in deger yaratma vizyonuyla tiim hgyat d.);$1,a o

triinlerde hizmet vererek faaliyetlerine devam etmektedir.
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