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TVF Finansal Yatinmlar A.S. Yonetim Kurulu'na

Bu rapor sigortacilik ve bireysel emeklilik sektorindeki reformlarin  uygulanmasi
amaclyla kamu bankalarinin kontrolinde bulunan sigorta sirketlerinin birlestirilmesi
projesi  ('Proje") kapsaminda uygun birlesme ve hisse degisim oranlarinin
hesaplanmasina yonelik hazirlanmistir.

Bu kapsamda Halk Sigorta A.S. (“Halk Sigorta”) ve Ziraat Sigorta A.S. (“Ziraat
Sigorta”)'nin tim aktif ve pasiflerini bir bltlin halinde Gunes Sigorta A.S. (“Glnes
Sigorta”) tarafindan devralmasi suretiyle Glnes Sigorta blnyesinde birlestiriimesi
amagclanmaktadir.

Yukarida belirtilen Ug sigorta sirketi hep birlikte "Sigorta Sirketleri" olarak anilacaktir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. ("KPMG" veya "biz"), Sigorta Sirketleri'nin
yonetimleri tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) Birlesme ve Bolinme
Tebligi'nin (11-23.2) "Uzman Kurulus Goérust" basligini tasiyan 7. maddesi geregince
Birlesme islemi'nde "Uzman Kurulus Raporu'nu" (‘Birlesme Raporu") hazirlamak (izere
TVF  Finansal AS. ("Mdasteri ") Yonetim Kurulu ile imzalanan
201912K9082487 numarali sdzlesme ile gorevlendirilmistir.

Yatirimlar

Gunes Sigorta’'nin Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta'yl devralma yoluyla birlesmesi
isleminde birlesme oranlari hesaplanirken bu Rapor'un ekler bolimuinde detaylar
verilen Sigorta Sirketleri'ne iliskin 27 Mart 2020 tarihli hazirlanmis degerleme raporlari

KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

is Kuleleri, Kule 3 Kat: 2-9

Levent 34330, istanbul / Tiirkiye
Telefon +90 212 316 60 00
Telefaks +90 212 316 60 60

Bu Rapor ve icinde yer alan veriler SPK Birlesme ve Bolinme Tebligi (11-23.2)
kapsaminda hazirlanmis olup butlin bir gords olusturulmasi agisindan ilerleyen
sayfalarla birlikte Rapor'un tamaminin incelenmesi onerilmektedir. Bu Rapor'un
muhatabi TVF Finansal Yatirimlar A.S. olarak kalacaktir.

Birlesme Raporu SPK'nin [11.62-1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari
Hakkinda Teblig'i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlari ("UDES") kapsaminda
hazirlanmis olup tum yonleriyle UDES uyumludur.

Rapor'da birlesme oranlarinin ve degistirme oraninin hesaplanmasi amaciyla ulasilan
hisse degerleri, Rapor'a konu Sigorta Sirketler'ine Uglncl sahislar tarafindan
yapllabilecek fiyat teklifleriyle alakall bir oneri veya tavsiye olusturmamaktadir ve bu
sekilde bir isleme referans olarak degerlendirilmemelidir. S6z konusu UglincU partilerin
ve/veya potansiyel yatinmcilann risk kriterleri, yatirm ve stratejik hedefleri, Ulke ve
ekonomik beklentileri, ticari ve operasyonel sinerjileri, hesaplayacaklari ve/veya teklif
edecekleri sirket degerini etkileyecek ve vyatirimciya 0Ozel alim motivasyonu
dogrultusunda farklilik gésterebilecektir. Rapor'da yer alan calismalar Sigorta Sirketleri
birlesmesine yonelik olarak munhasiran hazirlanmistir.

istanbul, 19 Haziran 2020

KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A S.

baz alinarak hesaplanan degisim oranlarinin adil, makul ve guvenilir oldugu
dusunulmektedir.
Hande Senova
Danismanlik, Ortagi
m © 2020 KPMG Baglm_s,lz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., bir Isvigre kurulusu olan KPMG International tiyesi bir Tiirk sirketidir. KPMG International, KPMG firmalarinin iiyesi 2
bulundugu bir Isvigre kurulusu olup, musterilere herhangi bir hizmet sunmamaktadir. Her lye sirket ayri ve bagimsiz bir tiizel kisiliktir ve her biri kendini bu sekilde tanimlamaktadir.
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RADOr Hakkinda1/2)

Rapor Amaci

Bu rapor sigortacilik ve bireysel emeklilik sektoriindeki reformlarin uygulanmasi
amaclyla kamu bankalarinin kontrolinde bulunan sigorta sirketlerinin birlestirilmesi
projesi ('Proje") kapsaminda uygun birlesme ve hisse degisim oranlarinin
hesaplanmasina yonelik hazirlanmistir.

Bu kapsamda Halk Sigorta ve Ziraat Sigorta'nin Gunes Sigorta altinda birlesmesine
iliskin olarak SPK'nin 11-23.2 sayili ("Birlesme ve Bolinme Tebligi”) uyarinca,
birlesmeye konu sirketler icin uygun birlesme ve hisse degisim oranlarinin

hesaplanmasina yonelik bu “Uzman Kurulus Raporu", "Rapor" veya "Birlesme Raporu'
hazirlanmistir.

Rapor Taraflan

Bu rapor Levent, is Kuleleri, Kule 3, Kat:1-9, 34330 Besiktas/istanbul adresinde mukim
olan KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. ("KPMG") tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor'da sunulan calisma Muallim Naci Cad. No:22 Ortakdy — Besiktas / istanbul
adresinde mukim olan TVF Finansal Yatinrmlar A.S. ("Musteri")'nin talebi Uzerine
gerceklestirilmistir.

Sézlesme Hakkinda

Sozlesme numarasi 201912K9082487 olarak sozlesmede belirtiimistir. Bu Rapor'un
rapor numarasi ise 201912K9082487-7'dir.

Taraflar Arasindaki Gegmis iliskiler

KPMG ile Musteri arasinda imzalanmis 201912K9082487 numarali sdzlesme uyarinca,
31.12.2019 degerleme tarihi baz alinarak Gunes Sigorta, Halk Sigorta, Ziraat Sigorta
sirketleri icin rapor tarihi 27 Mart 2020 olan degerleme galismalari gergeklestirilmistir.

Proje Ekibi

Bu rapor KPMG adina Hande Senova liderliginde Burak Yildirm (SPK Lisans No:
205258), Esat Acar (SPK Lisans No : 211948 ), Gokhan Kalkan (SPK Lisans No :
214097) olusan bir ekip tarafindan hazirlanmistir. Degerlemeyi gerceklestiren proje
ekibi, degerlemeyi butln yonleriyle yuratebilecek gerekli tim teknik nitelik, deneyim
ve bilgiye sahiptir ve bagimsizlik ilkelerine uyduklarini beyan etmektedirler.

Rapor kullanim sinirlamasi

Birlesme raporumuz Sigorta Sirketleri'nin birlesmesinde dikkate alinacak hisse degisim
oraninin belirlenmesi dogrultusunda bagimsiz uzman fikri vermek disinda hi¢ bir amaca
yonelik olmayip TVF Finansal Yatirimlar A.S.'nin kullanimi ile sinirlidir.

ilgili mevzuat ile diizenlenen, ya da yetkili bir otorite (Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK"),
Borsa istanbul A.S (“BIAS") tarafindan talep edilen durumlar haric olmak Uzere, bizim
yazili iznimiz olmadan, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya icerdigi
bilgilere referans verilemez ve kamuya aciklanamaz.

Bagimsizlik Rapor kullanim sinirlamasi

2019/19 sayili Sermaye Piyasasi Kurul Bulteninde duyurulan 11.04.2019 tarih ve
21/500 sayili kararda belirtilen esaslari uyguladigimizi ve ayrica bu raporda yer verilen
birlesme orani analizleri ve raporun ekinde yer verilen degerleme raporlarini talep eden
sirket ile dogrudan ve dolayli olarak sermaye ve ydnetim iliskimizin bulunmadigini
beyan ederiz. Bu raporda yer alan birlesme orani analizleri ve raporun ekinde detaylari
verilen degerleme analizleri, 06.12.2012 tarihli ve 6362 saylli Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 62. maddesinin ikinci fikrasi ve 128. maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi
hidkUmlerine dayanilarak hazirlanan ve 01.02.2017 tarihinden itibaren gecerli olan
"Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkinda Tebligi"'ne (Seri: Ill, No:62.1)
uygun olarak gerceklestirilmistir.
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RADOI RAKKINA ()¢

Kullanilan Bilgiler
Bu raporun igerigini olusturan bilgiler igin kullanilan baslica kaynaklar:

¢ Birlesme orani hesaplamasinda baz alinan hisse degerlerine iliskin 27 Mart 2020
tarihli Sigorta Sirketleri icin hazirlanmis degderleme raporlari. Raporlara iliskin
detaylara Rapor'un ekler bolumunde verilmistir.

e Rapor tarihi itibariye Sigorta Sirketleri'ne iliskin en guncel sermaye yapilarn ve
degerleme tarihi sonrasi Sigorta Sirketleri'nce gerceklestirilen temettl ddeme
tutarlari TUrkiye Varlik Fonu Yonetimi tarafindan tarafimiza saglanmistir.

e Sigorta Sirketleri'nin ilgili temettllere iliskin aldiklar yonetim kurulu kararlan
Rapor'un Ekler bolumunde gosterilmektedir.

Calisma Kapsaminda iletisime Gegilen Kisiler

e Zafer Sénmez - TVF - Genel MUdur - TVF Finansal Yatirimlar A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

¢ (Cagatay Abras - TVF - Yatinmlardan Sorumlu Genel Maddr Yardimeisi, TVF Finansal
Yatirimlar A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

«  Ozkan Uckan - TVF - Proje'den Sorumlu Madr
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Sigorta Sirketleri Birlesme Orani Hesaplamasi

Birlesme Ozed]

Sigorta Sirketleri Birlesme Ozeti

. Birlesme Pay Odenmis Degerleme Raporlarinda | Temettii Odemesine | Birlesmeye Konu Birlesme | Degisim Birlesme Sonrasi Giines Sigorta
Sirketler Durumu Orant | Sermaye (TL) "¢ |Belirlenen Hisse Degeri (TL) |iliskin Diizeltme (TL) | Hisse Degeri (TL) ReF Orani Orani Sermaye Dagilmi (TL)
1) Gines Sigorta Devralan 100.0% 540,000,000 A1 792,000,000 - 792,000,000 A2 35.5% 1.0000 540,000,000
Glines Sigorta Ortaklar
TVF Finansal Yatinmlar A.S. Devralan 61.1% 329,939,697 n.a. n.a. n.a. 21.7% 1.0000 329,939,697
Vakifbank Personeli Ozel S.G.H. Vakfi Devralan 4.6% 25,000,000 n.a. n.a. n.a. 1.6% 1.0000 25,000,000
Vakifbank Memur ve Hizmetlileri E. ve S.Y.V Devralan 2.2% 12,000,000 n.a. n.a. n.a. 0.8% 1.0000 12,000,000
Halka Acik Devralan 32.0% 173,060,303 n.a. n.a. n.a. 11.4% 1.0000 173,060,303
2) Ziraat Sigorta Devrolan 100.0% 50,000,000 B1 1,550,000,000 360,000,000 1,190,000,000 B2 53.3% 16.2273 811,363,636
Ziraat Sigorta Ortaklar
TVF Finansal Yatinmlar A.S. Devrolan 100.0% 50,000,000 n.a. n.a. n.a. 53.3% 16.2273 811,363,636
3) Halk Sigorta Devrolan 100.0% 349,000,000 C1 451,000,000 200,858,135 250,141,865 Cc2 11.2% 0.4887 170,551,272
Halk Sigorta Ortaklari
TVF Finansal Yatinmlar A.S. Devrolan 89.2% 311,238,985 n.a. n.a. n.a. 10.0% 0.4887 152,098,007
TVF Finansal Yatinmlar A.S. (Halka Acik) Devrolan 6.1% 21,432,346 n.a. n.a. n.a. 0.7% 0.4887 10,473,679
Diger Devrolan 0.9% 3,180,394 n.a. n.a. n.a. 0.1% 0.4887 1,654,213
Diger (Halka Acik) Devrolan 1.2% 4,265,302 n.a. n.a. n.a. 0.1% 0.4887 2,084,392
Kaydi Bilinmeyen Ortak Hissesi Devrolan 2.5% 8,882,973 n.a. n.a. n.a. 0.3% 0.4887 4,340,981
Toplam 2,793,000,000 560,858,135 2,232,141,865 100.0% 1,521,914,908

Kaynak: 27 Mart 2020 tarihli degerleme raporlari, TVF Finansal Yatinmlar A.S. Yénetimi, KPMG Analizi
Not: Degisim Oranlari, 1 TL nominal bedel hisse karsiliginda degistirilecek nominal TL hisse tutarini ifade etmektedir.

Birlesme hesaplamasinda dikkate alinan hisse degerleri icin GUnes Sigorta, Halk Sigorta ve Ziraat Sigorta icin 27 Mart 2020 tarihli hazirlanmis olan degerleme raporlari baz
alinmistir. Deg@erleme raporlarinda belirtilen hisse degerleri Gzerinde sirketlerin degerleme tarihi sonrasi gerceklestirdigi temettu 6demeleri icin yukarida gosterilen tutarlarda
dlzeltme gerceklestiriimistir. ilgili degerleme raporlarina iliskin detaylari bu Rapor’'un ekler béliimiinde bulabilirsiniz. Temetti édemelerine iliskin yonetim kurulu kararlari
Rapor'un ekler bolimunde gosterilmistir.

Birlesme hesaplamalari sonucu Halk Sigorta ve Ziraat Sigorta’nin GUlnes Sigorta altinda % 100 oraninda birlesmesi durumunda ortaya ¢ikacak birlesme durumu yukaridaki tabloda
birlesme orani sttununda gosterilmistir. Sirketler icin yukarida gosterilen degisim oranlarinin adil, makul ve glvenilir oldugu degerlendirilmektedir. Yukaridaki tabloda sunulan

sonuclarin hesaplama detaylari icin [Utfen sayfa 9 ve 10'u inceleyeniz.

© 2020 KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., bir isvigre kurulusu olan KPMG International iiyesi bir Tiirk sirketidir. KPMG International, KPMG firmalarinin tiyesi
bulundugu bir Isvigre kurulusu olup, miisterilere herhangi bir hizmet sunmamaktadir. Her (iye sirket ayri ve bagimsiz bir tiizel kisiliktir ve her biri kendini bu sekilde tanimlamaktadir.




Sigorta Sirketleri Birlesme Orani Hesaplamasi

/Iraal 51gora- Hesap

dma Uetaviarl

Birlesme hesaplamasinda dikkate alinan hisse degerleri icin Glnes Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta icin 27 Mart

2020 tarihli hazirlanmis olan degerleme raporlari baz alinmistir. ilgili degerleme raporlarina iliskin detaylari bu Rapor’'un Odenmis

ekler bolimunde bulabilirsiniz.

Birlesme sonrasi Giines Sigorta'nin sermayesi yaklasik 981.9 milyon TL artirilarak 1.52 milyar TL'ye ulasacadi |Halk Sigorta 349,000,000 C1
hesaplanmaktadir. Ziraat Sigorta icin baz alinan hisse degeri ve Ziraat Sigorta'nin birlesme oncesi sermayesi dikkate

Birlesmeye Konu
Hisse Degeri (TL) Ref.
792,000,000 A2
1,190,000,000 B2
250,141,865 C2
Toplam 2,232,141,865

Sirketler Sermaye (TL) Ref.
Glines Sigorta 540,000,000 A1
Ziraat Sigorta 50,000,000 B1

alinarak 1 TL nominal degerli Ziraat Sigorta hissesi basina 16.2273 TL nominal degerli Glnes Sigorta hissesi degisim
orani hesaplanmis ve Ziraat Sigorta ortaklarinin birlesme sonrasi Glines Sigorta’da sahip olacadi pay orani %53.3

olarak belirlenmistir.

Ziraat Sigorta Birlesme Orani

Formiuil Hesaplama (TL)
Birlesme Orani - (D) A2 792,000,000 35.5%
= . (]
A2 +B2 +C2 2,232,141,865
Ulasilacak Sermaye (E) A1l 540,000,000 _ 1521,914,908
D 35.5%
Artirllacak Sermaye (F) E - A1 1,521,914,908 - 540,000,000 = 981,914,908
Birlesme Orani (Ziraat Sigorta) B2 1,190,000,000 53.39%
= . (]
A2 +B2 +C2 2,232,141,865
Degisim Orani (Ziraat Sigorta) E * Birlesme Orani (Ziraat Sigorta) 1,521,914,908 * 53.3% _ 16.2273
B1 50,000,000 B '
Kaynak: 27 Mart 2020 tarihli degerleme raporlari, TVF Finansal Yatinmlar A.S. Yénetimi, KPMG Analizi
© 2020 KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., bir isvigre kurulusu olan KPMG International iiyesi bir Tiirk sirketidir. KPMG International, KPMG firmalarinin tiyesi 9
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Sigorta Sirketleri Birlesme Orani Hesaplamasi

Halk 100r1a - Hesapiama Detaylar

Birlesme hesaplamasinda dikkate alinan hisse degerleri icin Glines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta igin 27 Mart
2020 tarihli hazirlanmis olan degerleme raporlart baz alinmistir. ilgili degerleme raporlarina iliskin detaylari bu

Rapor’un ekler bolimunde bulabilirsiniz.

Sirketler

Odenmis
Sermaye (TL) Ref.

Sigorta Sirketleri Birlesme Ozeti

Birlesmeye Konu
Hisse Degeri (TL) Ref.

Birlesme sonrasi Giines Sigorta’'nin sermayesi yaklasik 981.9 milyon TL artinlarak 1.52 milyar TL'ye ulasacag [Halk Sigorta

hesaplanmaktadir. Halk Sigorta icin baz alinan hisse degeri ve Halk Sigorta'nin birlesme Oncesi sermayesi dikkate

Glines Sigorta
Ziraat Sigorta

540,000,000 A1
50,000,000 B1
349,000,000 C1

1,190,000,000 B2

Toplam

alinarak 1 TL nominal degerli Halk Sigorta hissesi basina 0.4887 TL nominal degerli Glines Sigorta hissesi degisim
orani hesaplanmis ve Halk Sigorta ortaklarinin birlesme sonrasi Glnes Sigorta'da sahip olacadi pay orani %11.2

olarak belirlenmistir.

Halk Sigorta Birlesme Orani

Formiil Hesaplama (TL)
Birlesme Orani - (D) A2 792,000,000 35.5%
= .070
A2 +B2 +C2 2,232,141,865
Ulagilacak Sermaye (E) A1l 540,000,000 _ 1521,914,908
D 35.5%
Artinlacak Sermaye (F) E-A1 1,521,914,908 - 540,000,000 = 981,914,908
Birlesme Orani (Halk Sigorta) C2 250,141,865 11.29%
= . ()
A2 + B2 + C2 2,232,141,865
Degisim Orani (Halk Sigorta) E * Birlesme Orani (Halk Sigorta) 1,521,914,908 * 11.2% _ 0.4887
C1 349,000,000 '
Kaynak: 27 Mart 2020 tarihli degerleme raporlari, TVF Finansal Yatinmlar A.S. Yénetimi, KPMG Analizi
© 2020 KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., bir isvigre kurulusu olan KPMG International iiyesi bir Tiirk sirketidir. KPMG International, KPMG firmalarinin tiyesi
bulundugu bir Isvigre kurulusu olup, miisterilere herhangi bir hizmet sunmamaktadir. Her (iye sirket ayri ve bagimsiz bir tiizel kisiliktir ve her biri kendini bu sekilde tanimlamaktadir.
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Ekler

UNes Slgorta rRapo

R0l BIgen (112

Raper Hakionda

Bu rapor SPK. tarabindan belirlenen Gayrimenioul Dvgndaki Variidann Sermaye Piacasi Mevaust
Kapsamindzil Defieremelennae Lyulacai E3a5lar Cemenesngs naonznmizor

Rapor Taraflan

Bu defaniems rapory Levent, I Kuisien, Kule 3, Kat1, 34330 Begikiaglistanoul adrecince

Ned|

Degeriemenin Amaci

Bu dederieme calgmas Sigortacik ve bireyssl emeklii seknarindeki reformiann uygulanmas
amayia kamu bankaannin kenwoldnde bulunzn sigona Siksternin birestinimes! projest
[P’ s Calgma SieTin gemade ygun dedernn
Lehumin exdimes igin degereme analien yaplingir.

K
Kapsami

muiam oian kPG Balimsg Denctim v SMMM A%, TKFME) tarahndan
Bu raporda sunulan dederieme gaksmas Mualim Naci Cad. No:22 Ortakiy - Begiktag / Istanbul
adresinds mukim olen TVT Finansal Yatnmisr A.G. "Migter)nin talebi zenne Girket igin
pergeklestirimigtir.

Sfriasme Hakiond

Deferlems sozlegme numaras 201912K8062467 olarsk sddegmede Delirimigtr. Rapor
numarasi ise 0191286082487 1'de.

Dagarizme Tah

Deferems galigmas kapsaminds deferieme tanhi 1.12.2019 olarak belidenmigtir.

Taraflar Arasmdaki Gegmi lgkilor

KPMG ve Migleri asinda son O wo igersinde berhengi i deQerleme  projesi
pencekdegtiimenmistic.

Proje Ekibi

Ru degerlems rpon KPAG adina Harde Senova idkliinds Burak Yiidiom, Fsal Acar, Gikhen

Kalian ve Mert Tuatay'dan olugan bir eiip tarafh

Dalerieme s0Zesmemiz kapsaminga iketin sigomacikla gl faalyevernin cefen analz
edimigli. Sirkelin sigurls sekiird Gginda faalyel pdsteren iglakler ve yainm amagh
gayrimenkullen i pivasa dederen, 30.09.2019 tanfil finansal tablolanndaki kavith degerieni
woya 31.12.2010 tarihli deftor doorion reforans sinmgt,

Unziararzel Degenamsa Stanaartian (UDSTN0a fand) kzynakiends gecen Qerjege wygun geger
Tanimianna yer verimistr. UFRS 13 - Gergede Uygun Defer Oigma Standamimda gergede
wygun deder “mvase kademolan aasnda Giglm lrihinds olafen bir iglemde, bir vrkgn
sabgindan eide ediecek veya bir borcun devinde Gdenecek fiyal” olarak tanmianmaitadir.
Gorgoge wygun defor OECD tarafindan ise "aqek pazardaki bir iglemide istoldi bir abonm isteid bir
saterya ddeyocedi fiyat” olarak tanimianmigbr.

Kullanitzn Dafariema Yonmemisr

Deferiems galgmazinds UDS 200 Ikstmeler ve Iglstmeded Pavisr standard kspsamings psl
yaklagim ve pazsr yaklagams uygulsnmigtr. Ayri stendardin 70. mieddesinde belirilen dunamiann
oeQeniemeys KONy oian et 1N QegerT oimas necenryls defensme cakgmalan Kaptamings
maliyet yaklagemi oKkt ammamistr.

Uederieme Analz sonucu

Glney Sigorta - Hisse Deger Araly Hesaplarmas)
Duyarhlic Parametresi

Gilineg Sigorta Sonug Deder Arabdi

Faiz Gotiri Crnns { -1.0% va. +1.0%}

Hasar Prim Orar [ +1.0% va. -1.0%)

Mihai Dénem Ozsermnaye Getinsl { -1.0% va. +1.0%)

Orsermaye Maliyeti { +1.0% vs. -1.0%)

MNihai Dénem Blyime {-1.0% vs. +1.0%)
A e et - —
Piyasa Dagor Araly

Hezn dogodamos analzinds o varssamiar drenndon duyarki araion yukandsks tablods sunumugtir Tablods gonldudu woe dogorime analizinde onomb vassryriann bagnds k2 gotin
cars guimiektocks. Sorg dogor aealginn alt vo v banilann bu orndaki /100 baz puan dgegen belitomektods

Dol Sirkat'in b don 1, TL chiraik bubrmugtur. Duyaribk arkchanne goe s hisso dogon S35 mivon TL ile 1,176 miyon TL araldndac

Pryasaa dhsjeri i all bard son 3 ay orlakera pryasa dogon, Ust bant e 31122019 piyase dogon olatak dineregtr, Dogerlome anslin sonueu bulunan deger aialgs Sukotn pryasa dogen de bunze:
rktadadr.

wagilan deforlor s sonug doger i

Banzor gekitior v bongor giomiar 1Bkz Siyla 40 vo 41)

Raporbrra m.. itk kol gt yaanin Conich18 g ok arton 1k e ok vo kil sl s i fyolanns gfdorrlooan iomolis ikt sirasi, ko
%26 iskonto uyg : iz, Yukanda sunulan sonugiars %25 skonto upgulanmas durumunda hecaplanan hisse deged, orta noitas 792 miyon TL

clicak ,anme 704 ml‘yap—L il 861 mityon TL mlqrmdr

Covidk19 calgunurun yayhemini g bigler sata 52 de stur. Salgnn cremb kirecel endelczlers etissi sayta 5Tt BIST 100'e etissi ise sayta 64t sunubmugtur

Sayfa 53 v BY'te de prisdileced izere salgin, 27 Mant 2020 tibarnda, 31 Aralik 2019 ile karplagonidignga borsalarda %25 civan bir dlgige ebeg omugtur,

NOT: Duyartisk analizieri dijer bitin dediskenler sabit kaimak sartyla sad daickiige gire % ve Gt bantlan yaklagk olarak. glctermektedt.

belirtilen d

© 2020 KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., bir Isvigre kurulugu olan KPMG International iiyesi bir Tiirk sirketidir. KPMG International, KPMG firmalarinin Gyesi
bulundugu bir Isvigre kurulusu olup, miisterilere herhangi bir hizmet sunmamaktadir. Her (iye sirket ayri ve bagimsiz bir tiizel kisiliktir ve her biri kendini bu sekilde tanimlamaktadir.
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Halk Sigorta Rapor Omed

kb

Halk SIg0ra A,

Dederieme Raporu

Ozel ve Gizlidir

KPMG Tiirkiye | Kurumsal Finansman

27 Mart 2020

unan sigorta gitketerinin b

o ("Proje’) kapsaminds,

v "Halk SQans’) ran Qorgege Uygun dejonnin Dolncnmos amaceyia

vo haka agik bigller 0oz ondnge bulundurutarak hazranmesor. Calgmanin bulguian ve va

)51ar DU raparun llerieven $3yTaiannea ooty olarak ver aimaiaadir

igorta'ya ait gacmis dinem finansal tabician v

gireet Oz

© 2020 KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., bir isvigre kurulusu olan KPMG International iiyesi bir Tiirk sirketidir. KPMG International, KPMG firmalarinin tiyesi
bulundugu bir Isvigre kurulusu olup, miisterilere herhangi bir hizmet sunmamaktadir. Her (iye sirket ayri ve bagimsiz bir tiizel kisiliktir ve her biri kendini bu sekilde tanimlamaktadir.

igorla Birkugme Projusi dearda higbin am

gakan dodon wieD Yoya Kabul COME Karan Tamamiykl Fporun munat:

KPMG Bagimar Danatim va SMMM A 5
Iy Kulolori, Kulo 3, Kat.1-9,

Levent, Begiklay, 34330 Istanbul
Telefon  +80(212) 31660 00
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Fapor Hakkinga

Bu rapor SPK tarafindan beliienen Gayrimeniul Digandaki Variklann Semaye Pivases Mevzust
Kapsamindaii Degerlemelerinds Uyulacak Esaslar gengevesinds haznanmigtr.

Rapor Taralan

Bu deferlerns raporu Levent, 5 Kuleleri, Kule 3, Kal.149, 34320 Begiktagfistantul adiesinde
MAkim ckan KPRG Bagimsiz Denobm ve SMMM A%, TKPMGET] tarafingan haaranmigar.

Dogoriomenin Amaci

Bu dederleme alizmas sigortaciik ve birevsel emesdii sektdrindski reformiann wygulanmas
amacnla kamu bankalannin kontrolinde bulinan sigorta girketierinin bifegtrilmesi projest
[Proje) kzpsaminda anmanmisor. Caksma kapsaminga Srkerin gergede wygun defernin
tahmin odilmesi icin dogorleme analzdon yapdmagar.

Dodoriome Kapsami

Bu raporda cunulan degeriome gabgmas: Muallm Maci Cad. Mo:22 Ortakdy - Bogiktay/istanbul
adresinds mukim olan TVF Finansal Yatnmiar A.3. "Migter'nin taledi (zerine Halk Sigorta igin
gergeklestrimigt.
Sozegme Haklanda

Degeriome S0z05me numanis 20191 oharak gir. Hapor
numarasl ise 201912K9002467-2'dir.

Dederieme Tarihi

Degerama calizmas kapsamnda dejerems tarhi 31 12 2019 olarak belidenmistic

Taranar Arasmazid Gegmis iligidler

KPMG ve Miger zrsimda son Op wi kertinde hemangi bir deferieme  projest
gorgoklegtirimeomitic

Prole Ckibi

Bu dedereme raporu KPMG adina Hande Jenova lideriginds Burak Yiidnm, Esat Acar, Gkhan
Kalkan ve Mesrt Tuslay dan ohegan bir ekip tavafndan haaramein

Jirketlin sigortaciida iigif fasfyetlerinin degen analiz
wiimigle  Sekel’in sigota sekiied depnck Galyet picteren igtiaklen ve yalinm . amag
gaymmeniulien g 31122019 tanha gefter deencn ve gaymmeniul skspenz degenon
roforans ainmigtr.

Dedereme FUDS" nda farkh gegen perceds uvgun defier
larmrianna yer vesiimiglic UFRS 13 - Gergege Lygun Deger [-)ltr'l'ml'l Stanc ol gripse
uypun deder ‘piyaca ismimeilan arzoncz okOm tadhinge oladan DI kemde, Dir vanijin
sabgindan clde edicook veva bir borcun dovrinde Sdenccok fivat” olarak tnmianmaktadr.
Gergede uygun deer OLCD tarafindan ise ‘agi pazardatd bir iglemds istekl bir ahorin istekd
i salacrya Odeyeoud liyat” olnak tammlanmmrgl.

Kullaniian Dederiems Yentamien

Deferieme calizmasinda UDS 200 isietmeler v igiatmedak Payiar standardl kapsaminda gelir

vaklagpmi ve pazer vaklsymi uygulsnmigtr. Aymi standardn 70, maddesinde belitilen

dunmiann dederemeys konu olan griet ign gecersr olmas nedenivis dejedeme gaksmalan
malhyet yakiay NaMiSEr.

DeCerieme Anaizi sonucu

Hulke Sigoms Sorug Deder Arshdi

Falz Gotiri Orary { -0 B% +0 B%)

Hazar Prien Ovard | +1 0% va_-1 0%)

Nihai Dénem B sarmaye Gt

Bzsermays Maliyst | +1.0% va -1.0%)

Hizze deferiernesi anaiizinde cnemil varssvmiar (zennoen cuyarkkk snshzl yuksndsid wbleds sunuimustur. Tablods panididi (zere dederieme analizinds onemil varssymiann baginds faz getin
oArs QelmeiTadic Sonu; oadsr arabdnen AT va (o1 Danmann GuyRRi
Dedename analizl senucy Girker'in hisss deden 601 miyon TL carak buinmustur Duryarii anakziering goes ine hizss deder 447 milyon T1. ile 754 milyen TL arsbfndacer

Pyaca deden ipn aft bant son 3 av onalama pryass deden, ust bant ise 31.12.7019 pivaca deden clarak sinmsbr. Dedeneme anald sonutyu bulunan geder arafs Fruetin pryass ceden e benger
roktadadr

Blenzer giretier v BENTEr islemies carpanisn sonucy wlszian dededer ise sonug seder aralifinda dikats abnmanite

Réporiama tanhs tibamis kUnesel ¢apta yagzanan Covic-109 Saigini nedanivie artan rake badl clarsk ve kuressl fnansal pivasaianda hisce tyatiannga gocienienen gerlemelar dikkate aknarsy, yuianda
p nizse e %25 izkonto Uypulss i Y. Yukands Tunulan sonuclars 3625 kkonto uygulsnmasi durumunds hezapianan hizse deder, orm noitan 451 miyon TL

olacak gokide 335 milvon TL ie 568 milyon TL arabrdads

Cand- 19 s3grnin yawlemans gészneon bigier £ayia 61'0a sunuimusTur Sxigen Gnomi kamsnl enosisiom s cayta 52de, BIST 10070 etkizl isn cayin 30 sunuimusmur

Sayta 52 ve 5318 o panishiscadi (rers saign, 27 Mart 2000 Ribamia, 31 Arsitk 2019 lls karpiagmnicilinda borsalanda %25 civan bir i 3ahep oirmustur

NOT: Duyarsiik analzien difer butun dedekenter sabet kalmak sarinia sadece bedrtien duyari; parametresngeu dediadibe gore ait ve LSt Dantlan vaklagh olarst postermeieds.

© 2020 KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., bir Isvigre kurulugu olan KPMG International iiyesi bir Tiirk sirketidir. KPMG International, KPMG firmalarinin Gyesi 18
bulundugu bir Isvigre kurulusu olup, miisterilere herhangi bir hizmet sunmamaktadir. Her (iye sirket ayri ve bagimsiz bir tiizel kisiliktir ve her biri kendini bu sekilde tanimlamaktadir.
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Levent, Begiktag, 34330 Is:
Talafon  +50

Tolotaks  +90(2121310 00 00

2171 316 60 00

e SMMMAS

Jederieme raporu

3, Zrodn SKona'va an finareal tabick 'L.i\-],,-‘_,.\,U_L
i Gergevesings tara uimanm Hands Jenova
iriet Detady
ilarstan yo
izlidir gite cimayp kapeamh vey
KPMG Tiirkiye | Kurumsal Finansman el acien pigaarin
oda, ayncs bir framal incel
Mart 2020
m © 2020 KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., bir isvigre kurulusu olan KPMG International iiyesi bir Tiirk sirketidir. KPMG International, KPMG firmalarinin tiyesi
bulundugu bir Isvigre kurulusu olup, miisterilere herhangi bir hizmet sunmamaktadir. Her (iye sirket ayri ve bagimsiz bir tiizel kisiliktir ve her biri kendini bu sekilde tanimlamaktadir.
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Repor Blglet (12

Rapor Hakinda

Bu rapor SPK terafindan befirenen Gavrimenkul Depindaid Varkklann Sermaye Pivasas Mevouat
Kapsarmindaki Deferlemeleringe Uyulsval Exaslar perpevesns hazlanmeln.

Dafanemenin Amac

Bu degerieme galgmasi Sigortacdik ve bireysel emeidiik sektorindeki reformiann uygulsnmast

anscyls kanu bankslamm konbolinde bulunan sigora giketinin brlegtiiinesi - projesi
hazranmegtr. Caligma ikt gerede uygun dsferinin tahemin

Rapor Taraflan
. . . . ) edimesi igin dederieme analitien yapimighr
Bu degereme rapony Levent, I3 Kubsder, Eule 3, Kat1-9, 34330 Begkiagplstanbul adresinds
MM oian KPMG B3gimsa Danetim ve SMMM A5, MKFMET taratindan o ; Kapear
Du raporda surwlan degerleme galiamasi Mualim Naci Cad. No: 22 Ortakdy - Degiagfistanpyl  Dederlems 36 Girketin si gl in defen analz

aresinde muidm olan TVF Finansal Yamnmiar A5, (MRSt nin taiedl (zeeine Sirket iin
pergeklegtinimigtir.

Shekegme Haklunda

Deferleme sodesme numarasi JUIDTZKOURIAE] olarak soziegmeds belrbimishr. Hapor
numarass ise 20191 2KIRMAT-2 tir

Degereme Tanhi

Degereme galigmasi dederieme tarihi 31.12.2019 olarsk belifenmigtir.

Taraftar Arasidaki Gegrmi iEgkiler

KPMG vo Mugton aracndd Son ug yil Goncindo homangl D degoriome  projost
ek kel nemigli

Proje Ekibl

Du deferieme rsporu KPMG adina Hands Jenova liderifinds Burak Yildnm, Csat Acer, Gikhan
Kailan wie Mert Tuslay"dan ohugan bir ekip taralindan haoranmegLr,

SImIZIr. SIKETIN SQOM3 SekINU Cginda TaIler QOSTETen IgUrEE Ve yIUNM amaglh
gayrimenkulleri iin 31122019 tarhli defter deferler ve gamimenkul ekspertz dejerer
Teferans anmisor.

Dedereme MUDST'nda farids gegen pergae uvgun deer
tanenkanna yer veriimiglic UFRS 13 - Gespege Lypun Deger Olgimi Standand’nids peicege
wyoun deder “pivasa kadhmodan arasnda Gkidm trhinde cladon bir iglomdo, bir varkgn
salmdan ehde edilosk veys b boroun dewinde Gdenecel. fiyal” olarak. tanmlanmaktad
Gorgoio Uaun dodor GELD taranndan 150 "ok DZ3rdak Bir iomiao IStokh bir JlKrn G0K bir
salicya inderywosi fiyal” olarak tanmbanmegin
Kullzniizn Dederieme Yantsmisn
Deferlemne cabzmasnda UDS 200 iletmeter ve Igletmedeki Pavlar standard kepsaminda geir
Yakiagimi v pazar yaklagimi Ly guIanMISEr. AyTi SINGartin 70. mandesinds belirilen durumiann
dederiemeve konu olan girket iin gegenaiz dmax nedeniyis dedereme galigmalan kapsaminds
maltyet yakagmi dikate Ainmamigar.

S0NUG

Tiraat Sigorta Sanug Deger Al

Grsarmays Maliyeti | +1.0% vs, -1.0%)

Hasar P1 rans [ +1.0% vs.-1.0%)

Fair Ganiri Orani { -0.6% va_ +0.6%)

Hihai Dénem Blyame Orans (-1.0% vo. +1.0%)

Nihiai Dénem Ozsermaye Getirisi [-1.0% vs, +1.0%

Hisse degerlomes analizinds énermil varsayeniar doerinden duyarki anglis yukandaki tabloda sundimagtr. Tablods gorllddl Geere deferems analizinde onemii varsaymiann bagnda dsenmave
mallyed gaimeitadir. Sonug coder arahdinin a vo 42T banzanny bu crandaki dodizim Deilnemokodr.

Dedereme anairl sonucy Jirket'in risss defer 2,067 milyon TL atarak bulunmusgtur. Duyasii analizien sonucunda hisss defen 1 968 mityon TL B8 2,179 milyon TL arbfindadr

Berzer girkotier ve benzer iemier carpantan sonucy ulagien dederer ise sonug deder arabdends dickate snmamegts

FRaperiama tarini Ribaryia kdresol Gapm vaganan Cowid-19 Sakgini nodanivie anan ricko bads olarak ve kUresel finansal pivasaiarga Nisso fiyadannda goclomionon oriomeler dikkate ainarak, yukanda

(2] %26 bonz YURATKE TUNUEAN SCAUCIT %25 eonto UYQUIANMAT durumLRE MessRlsnan hisse deden, orm nokus 1550 miyon TL
ko Gokiide 1,477 mityen TL Bia 1,634 milyon TL arabindadir
Ciowid19 aigninun yayilmans gsteren Hilgiler sayfa 49'da Imugtur. Salg & uonesel etkisi savha B0'de, BIST 100 etidsi ise savfa 51'de sunuimugtur.

Sayta 50 ve §1°de de gériebilecedi Grere salgin, 27 Mart 2020 itbarryia, 31 Avalic 2018 e kargilaginkidarda borsalarda %25 civan bir Glilye sebep oimutur,
NOT: Duyarii: anaizien dfer butin Sedizkentsr 235 kaimak 5arbyls 2306¢8 belirtlen duyanak parametresindell sefizidife pore alt ve L2t bantian yaiispk ciarak QAstEmMEitadI

© 2020 KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., bir Isvigre kurulugu olan KPMG International iiyesi bir Tiirk sirketidir. KPMG International, KPMG firmalarinin Gyesi 21
bulundugu bir Isvigre kurulusu olup, miisterilere herhangi bir hizmet sunmamaktadir. Her (iye sirket ayri ve bagimsiz bir tiizel kisiliktir ve her biri kendini bu sekilde tanimlamaktadir.
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/Iraal Slgorta femettu Kararl

Ziraat Sigorta Anonim Sirketi'nin
16.04.2020 Tarihinde Yapilan 2019 Yib Olagian Genel Kurul Toplanis Tutanagubr,

Zirnat Sigorta Anonim Sirketi'nin 2019 wili faoliyet donemine ait Onaklar Olagan Genel Kurul
Toplantisi, 16.04.2020 tarihinde sast 16:30"ds Turgut Ozal Millket Cad. No:7 34096 Aksaray / |stanbul
adresinde, lstanbul Valiligi Il Ticaret Mbddrioginin ... 04/2020 tarih ve . 090 5390 %699,
sayili yazilanyla goeeviendiriben Baksnhik Temsilcisi Sn. Miicahit GUNGOR gozetiminde yapilmignr,

Toplants 6102 sayih Tirk Ticarct Kanunu'nun 416, maddesine goire ilansiz olarak davet merasimine

uyulmaksizn yapilmag ve pay sshipleri veya ilcisinden bir itiraz i,
Hazir Bul lar L anin tetkikinde, Sirketin wplam 50.000,000.- (Ellimilyon) TL'lik sermayesine
tekabil eden $0.000.000.- (Ellmmilyon) adet hissenin lantida temsil edildig biylece

gerek kamun ve gerekse Sicket Esas Slizlegmede Bngdrilen asgari toplants nisabinin meveut oldugunun
anlagibmas: Gzering, toplants Yonetim Koruly Oyesi So. Cenk KURT tarafindan apilamk glndemin
piirtgitlmesine gegilmigtir.

1. Agilsyve T Bagkanhgi'nm olust Hle goriiyilmeye bagkands,

Verilen dnerge dogrul da, Toplenti Bagkanhfi'se Sn. Cenk KURT'un, Oy Toplama
Memurlugu'na Sn. Atwkan BEKTAS'n, Tutensk Yszmoanbfine Sn. Kadri Gouner OCER'in
segilmelenine aybirligi ile karar verilmigtir.

1. Genel Kurul Toplant Tatanags'nis, top da haar bul bar adims Bakanlik T ile

birlikte imzal, amaci ile Toplant Baykanhg'na yetki verilmesi maddesine gegildi.

Gmei Kurul Toplanu T Kl lantids hazie bulunanlor ading Toplant: Bagkanligi'ne
Temsilcisi ile birikie I xin Toplant Bagkanlifi'na yetki verilmesine oybirfigi ike

karur verilmigir

3.2019 yili “Yimetim Kurulu Fasliyet Raporu® ve Bad Denetim  Firmas: find

hazsrlunan “Denetim Raporu™ sun okunup griisilimesi maddesine gegildi.

Verilen dnerge dogrultusunda; 2019 yili besap dénemine ait “Yiénetim Kurulu Faalivet Raporu ile
“Bapmsiz Denetim Rapori” Genel Kurul Toplantisi 8ncesinde tiim ortaklars glinderildifiinden, soz
kanusu mpordann tamams akunmuy sayibmig, sadece 2019 yili Yooetim Kuruly Fasliyet Raporunun
“Yanetim Kurulu'nen Ozet Fanliyet Raporu™ bolomd ile Bapumsiz Denetim Raporu‘nun “Gériig”
baltimil okunmug, ber ik rapor ayn ayn mizskere edilmis Genel Kurul'un onayina ayn aye susubmug

5. Kurumsal Yonetim ilkelerine iligkin Genelge kapsaminda pay sahiplerinin bilgilendirilmesi
‘maddesine gegildl.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig'mn, 2011/8 numsrsli “Sigona Sirketi ve Reaslirans Sirketi ile
Emeklilik Sirketlerinde Kurumsal Ydastim Illwlurine Iigkin Genelge™ hikmi gmtim Sirketin kar

dagitim politikas: ve bilgilendirme politikas: b pay sakip] bilgi verilmi
Gundem maddesi ile ilgilh olarak stz slon obmad:.
6. 2019 yils didmem kars dagitimimn ghrigilerek dogitim tarihinin ddesine geglidl.

Verilen Gnerge dofrultusunda; Sirket Yonetim Kurulu'nun kar dafitimma ybnelik 14.04.2020 tarih
04/02 saysls kararina uygun olarak; 398.151,738,- TL net donem karmdan | tertlp yasal yedek akge
aynl kalan dan Sirket esas sermayesine mahsuben odedikleri miktarlar nispetinde
ortaklara daginimak Ozere, ddenmls ¥ %Sy da 2.500.000- TL birnci temettih ile
357.500,000,- TL ikinci temeirll olmak lzere toplam 360.000.000,. TL ayrilmas), ortaklarn Sdenscek
ikinci temettd tutan Uzerinden %10 oraninda 35.750.000,- TL ilave yusal yedek akoe aynimasi,
360.000.000.- TL tutsanndaks temettiiniin ise 2020 il Nisan sy icerisinde nerakines nakden Adenmesi
oylanmig ve kabul edilmigtir,

7. Donem icinde girev yapan Yonetim Kurulu Uyelerinin ayn ayr ibra edilmesi maddesi

9. Yimetim Kurulu Oyelerinin Geretleri ile huzor hakk, ikramiye ve prim gibi haklann
belirlenmesi maddesine gegildi,

Verilen tnerge doprultusunda; Yonetim Kuralu Baskani, Yonetim Kunilu Baskan Vekili ve Yoinetim
Kunuly Uyelerine meveut witdrds deigiklik yamimaksizin ayhk net 4 500.- TL ficret idenmesi,

Yanetim Kuruly Oyelerinin, Yonetim Kurulii toplumtilanyla igili ulagam ve konaklanss mastaflasmn,
T.C. Zirnat Bankasi A§. ve bagh ontakiklannda glirev yapan personelin de dahil oldugn Grup Hayst
Sigortas: ve Grobe Bagl Bireysel Emeklilik Stizlegmesi knpsaminda prim ve katis payi odemelerinin,
birden fazia igveronden dicret aliomas: nedeniyle yilhik beyanoane verilmesi halinde dofacak vergi
karphinm ddenen Borete isabet edecek tutarsmn Sirket tarafndan kargilonmas:,

Oy birligi ike kabul edilmitir
10, Tirk Ticaret Kamuna'nun 199. Maddes) kapsamunda Denetgi Segimi maddesine gegiidi.

6102 Sayil Tiikk Ticaret Kanunu'nun 399, maddesi yani sirn 5684 sayil Sigortaciblk Kanunu ve 4632
sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinom Sistemi Kanunu élizenlemeler] kapssminda 2020 yily
bafmsiz denetgiai olarak PWC Bopimsiz Denetun ve Serbest Muhnsebeci Mali Magavidik A_$.'nin

pegildi.

Yaénetim Kurulu Uyelerinin her biri, 2019 yili faakiystlerinden doleyr ayn ayn olmak lizere oy birligi
ile ibes edibmiglerdar.

&, Yinetim Kuruly Oyelerinin seqilmesi madd geglldl

Verilen ainerge dogrultusunda. Ydanetim Kurulu Uye saymnin, Sirket Esas Sozlegmesi'ne uygun olarak
dofal fGye olan Hirket Genel Mudiri dahil 6 (alu) olarak tespit edilmesine ve meveut
Yanetim Kurulu Uyeleri,

AHMET GENC.

YUSUF BILMEZ,

SERRUH KALELL,

FARUK CELIK.

MEHMET NIHAT OMEROGLL,
CENK KURT'un

! ayrwca sonraki yallar igin galigilacak denctginin belidenmesine ve Cenel Kurul'un caaywmu
sunulmasi smaciyla Yonetim Kurulu'nun yetkilendinlimesine oy birligi ile kerar verilmigtir,

11. Yénctim Kurulu Uyelerine Tiirk Ticaret Kanununun 395 ve 396. maddelerinin gerokiirdigi
izmin verilmesl maddesine gecildi.

Yéoetin Kuruls Uyelenine Tirk Ticaret Kanununun 395, ve 196, maddelerinde yazili munmeleleri
yapabilmeleri sgin gerekls imin verilmesi oybirfigi ile kebul edilmigie

12. Ortaklarin dilek ve temennileri maddesine gegildi.

Genel Kurul topluntisina katiksn tlim pay sshipleri aynca bir gindem maddesi veklif eimedi. Bagkaca
dibek ve & ide bulunulmadi. Giindemde gieligiiecek bagka bir konu balunmadigindan toplantiya

san verilerek ighu Omaklar Olagan Genel Kurul Toplent Tutsnngs mahallinds tinzim ve imes
edibmestir,

ve her biri oy birlig ile kabul edibmigir. Bakanhk Temsilcisi Tdplants Baskaf
& Tiowal Giblitrn ok S v . - gorevienine devam etmelerine oybirlidiyle karar verilmighir. Mucabit GUNGOK Cenk KURT
Verilen dnerge dogrultusunda; 2019 yil finansal tablolar daha Gnceden 1lkm oetaklara panderildiginden
okunmuy sayibmig, sadece bilango ve kar/zarar wblolaninin ann kakemier okunmug, milzakere edilmiy
ve finansal tablokar oy birli@l ile onaylanmegtir.
/bz Oy Toplama Memuru Tutanak Yazman
’P “\ & “’\ Q& Atakan BEKTAS Kadri Giner (CER
3
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HISSE ALIM VE SATIM SOZLESMESI

xsln
Oriakig
Eain Aveksthk Ortinkige
vl sla Mundis Cod ., G Sok No, 2

Maya Purk Tower 2, Akathor-Besikias
Rstmn b 34034

X
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2 MISSELERIN DEVRI VE SATIS BEDELI

21 Isku Sdzkpnc'q: belirtilen htkiim ve yartlara bagl olarak Sancilor, Sang Hisselerini her wrln
T_-kmhu‘m ani olarak Abhei'ya satacak ve Alci da Sany Hisselerini bu sartlar altinda
Sanicilar'dan satin alarak Satis Hisseleri'nin sahibi olacaker.

22 Sm;. Hisseleri karsibfnda Satxilar's bdenecek olan bedel hisse bagina 0,0186 TL olup
Alc'nin Sancilars meveut Satrg Hisselerinin by Sbzlegme tarihi itibariyle adedi uyannca
toplamds Od.n'nc.eg'l bedel 618.768 675,98 TL'dir ("Satiy Bedeli*). Satiy Bedelinin, 427 308.
093,61 TL'si T.C. Hazine ve Maliye Bakanhy tamfindan, 4749 sayili Kamu Finansmani ve
Boeg Yonetiminin Ditzenlenmesi Hakkinda Kanun madde 6 uysrnea Torkiye Varlik Fonu
Youctimi Anmln} IS irketi'ne tkrazen ihrag edilip Alic)'va devredilecek olan dzcl tertip devlet ig
bow!{tqna senedi ile ve her halde ikrazen ihrag edilecek olan ozel tertip deviet ig borglanma
semedinin artlarina wbi olarak Kapanis Tarihi'nde Sdenecekir ("Kapams Satry Bedeli”). Satiy
Bedeli'mn 191.460.581,72 TL'si ise Kapanig Tarihinden sonra toplanacak olan ve giindeminde
terrettll daitum olan Sirket genel kurulunun toplatp temend dagiumt karanmi aldi ve
terettll ddemesinin yapildigy taribten itibaren on bir ay igerisinde nakit olarak ddeneccktir
("Nakit Satiy Bedell), Satis Bodeli her bir Saticr'ya hissesi oraninda ddenecekiir,

23 Kapamy sonresinda Sirket'in hissedarlik yapis agafidaki gekilde olacaktir-

Pay Sahibi PaySaym ?r“u Deger
TVF Finarsal Yatinmlar Anoaim Sirketi 33.267.133.117 | 332.671.331,17
Diger 1.632.866 883 16328 668,83
Toplam 34900.000.000 | 349.000.000
L KAPANIS
LS| Kapams

Taraflar, Imza Tarihinde ("Kapams Tardhi") (i) Ortakiyy Mahallesi, Muallim Naci Cadde:

L 4 si, Vakifbank
Apt. No:22 Begiktag Istanbul adresinde veya (i) Taraflar'ca yazl olark kararlagtinlacak bagka bir
adroste saat 10:00'da kapaniy islemlerini “Kapamy®) gergeklestirmek tizere toplanacakbr,

32 Satwilar'm Kapanig Yokimldlikleri

Kapanig'ta, ‘;ﬂl”.llﬂ Ek 32 (Satrcrlarn Kapamy Yakamislukler) alunda belirtilen tom hususlann

yerine getin mesing lemin edecektir.

33 Aba'min Kapanss Yikiim@ldkleri

Kapanig'ta, Aler Ek 3.3 (ditc'mn Kapans Yiktimladakiers) altmda belirti
i ferd) altn irtilen tim hususlarm yerine

34 Eszsmanh Teslim

Kapaniy Tar hinde yukarida zikredilen tlim iglemler &5 zamanh olarak 1. lanacak ol
birinin wmamlanmamas halinde Kapangy gergeklesmemis sayilacaknr. il

s Kapams Sonrase Yikimbilikier

{m)  Saticilar, Kapamg Tarihi'nden itibaren | (bir) ay igerisinde (i) Tork Marka ve Patent
Kunumu nezdinde kayitls bir listesi Ek A, VIIL48'de ( Fikri Mulkiyer Hakéarr) yer alan
markalarin noter humrunda yapilacak bir marka devir sbzlesmesi ile Alicr'ya
devredilmesin, (i) noter onayl marka devir siizlegmesinin Ttrk Marka ve Patent
Kurumu'na sunulmas) suretiyle ilgili devrin marka kayitlarma iglenmesini ve buna

Imzalar
TVF Finansal Yal_mlv AS adinn

Imza:

isim: Atilla Benli

: Zafer Snmez
bim: ZafiP90nme: Unvan: Yonetim Kurulu Bagkan Vekill

Unvan: Yonetim Kurulu Bagkan

Turkiye Halk Bankas: Anonim Sirketi ading

lmza: imza:
Isim: fsim:
Unvan: Unvan:

Halk Yatwim Menkul Degerler Anonim Sirketi adina

Tz Imza:

. fsim: '
m; Unvan:

Kaynak: Dokumanda belirtilen 191.5 milyon TL'lik temettl tutar TVF'nin %95.3 Ik payina karsihk
odeyeceqi temetttiyli ifade etmektedir.

m © 2020 KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., bir svigre kurulusu olan KPMG International iiyesi bir Tiirk sirketidir. KPMG International, KPMG firmalarinin iiyesi
bulundugu bir Isvigre kurulusu olup, misterilere herhangi bir hizmet sunmamaktadir. Her lye sirket ayri ve bagimsiz bir tiizel kisiliktir ve her biri kendini bu sekilde tanimlamaktadir.
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Ekler

Halk Slgorta lresme Karar

Y HALKSIGORTA

YONETIM KURULU KARARI

TOPLANTI TARIHI + 19 mer2i2e

KARAR NO :

KARAR KONUSU t m Gilines Sigorta Anonim Sirketi tarafmdan

Sermaye Plyasas: Kanunu'sun 23, maddesl, Tlrk Ticaret Kanusu'nun 134 lla 158 ve 191
iln 194, maddeleri ile Kurumiar Vergisi Kanunu'sun 18, 19 ve 20, maddeleri gergevesinde
devrahnmasi suretiyle gerceklegtirilecek birleyme iglemierine baglanmas: hakkinds gerekh
knrariarm slmmas

Yéinetim Kurulu |9/06/2020 tarihinde Istanbul’da Sayin Atilla BENLI bagkanh ginda toplands,

Istanbul Ticaret Sicil Mudarlagane 419740 sicil ounerms .1- quulu l-uk sm Anonim
Sirket ("$irket") Yonetisn Kuruly, Tork Ticaret Kasunu'n

Torkiye Cumburiyeti Hazipe ve Maliye Bakanlfi'nea duyurulan Yeal Ekonomi Progrm
cmlﬂmmmmmlﬂ.h“-mpm:mnﬂbhw
altinda hedefi ile Sirketimizin ydnetim kontrol@nd temsil eden paylara sship olan
TVF Finansal Yatnmlar A.§.'nin, stratejik planlan ve sckifrdeki hedeflen
lym.umdﬂmndcmpci.piymwpﬂ.hﬂlhﬂmhdﬂm“ﬂu-ﬁhw
[yonetim ve tasarruf sagl -Sirketimi bul Ticaret Sicil
Mikdirliii'ne 698807 sicil numaras; ile hyﬂll ZIRAAT SIGORTA AWIM SIRKET'nin,
Istanbul Ticaret Sicil Modurbig0'ne 66019 sicil sumarasi ile kaynh GONES SIGORTA
ANONIM SIRKET! tarafindan 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanuna'nun 134 ila 158. ve 191 ila 194
mmsmnymxm ml(.mrmll.wnm maddeleri, 6362

Piyasam K ddesi ve ilgili sair hilkiimleri, Sermaye Piyasan
Iwuhhuh.!l!ﬂlJmhw!ﬂGSnylhlﬂmGlﬂ‘demuMan-
23.2 sayih "Birlegme ve BolOnme Tebligi®, 5684 sayils Sigortacihk Kanunu ile Sigorta Sirketleri
ve Reastrans Sirketlerinin Kurulug ve Calisma Esaslanma lligkin Yonetmelik'in 21. maddesi ile
diger ilgili mevzuat hikGmleri uyannca tim sktf ve pasifleriyle birlikic bir bitin olamk
tusfiyesiz infimh yoluyla devealinmas suretiyle GONE§ SIGORTA ANONIM SIRKETI
banyesinde birlesmesi igin gerekli iglemlerin baglanlmasma,

Birlegme iglemine iligkin ik hesaplamaland b girket sfatiyla Sirketimizin
hﬂmnﬂmutmﬂmllilmeMumewdm.u

Sirketimizin ve diger I girket ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETTnin ilgili
mﬂhlmdﬁﬂnk.hdnfwmhrmnwmslG)RTA
ANONIM SIRKETI
dMWNMﬂuMNkaMWMSMTA
ANONIM $IRKET!

e
msﬂmmmsmxmpﬁmmi;muﬁmmm

Sermaye
w'HMJ MWWMWUMEHH
s MArLE Slaiss Lty Adwor M Dertdacese (st N l) 3lilSTANDLL =
L

O2IZINIST 12 314 71 84 www kalagrmomy
iy Mditetketen Veorg Disecni W Nor | 78002935 Tie S o 419780 hevw hax 00 1RGOO9S

9 HALKSIGORTA 1248

Raporu'nun esas alnmasina; s6z konusu birlesme iglemi kapsaminds Birlesme SOzlegmesi,
Birlegme Raporu ve Duyuru Metni ile sair belgelerin de sdz konusu Uzman Kurulug Raperu
dogrultusunds hazirisnmasma,

Smmﬁymhnhhmﬂ‘ﬂlnﬁhwwwmfw“ metni,
um-tnlqupu. raporu ve ilgili Tcﬂgnw

iligkin bagwurul Midprhﬂuumw
l’nrllllliﬁlrﬂu‘nmrmbuvmlhnnn birlesme siireci ile lgili olarak Ksmuyu
Sirks inde ve ilgili yerlerde gerekli her tarld ilanm

&rh-m denu ile ilgili ullrll Scrmaye Piyasas Kurulu, Hazine ve Maliye Bakanlf veya
goreve b halinde S Lk ve Ozel Emeklilik Dizenleme ve Denctleme Kurumu,
Mmunmxmmmwmkmwmmmm
kapsaminda gerekd Birlegme Szl i ve Birlegme Raporu da dihil
mmmummmwwwmpmm
her tirln ilan, bagvury ve iglemlerin ilgili merciiler nexdinde gerpeklegtiriimesine,

Yukarda belinil larle, gerckli izinlerin temini, bay yapumas: ve birlesme
Mmmﬂmmnwdhdmhﬂdﬁuwmhlmlﬁmhm-kﬁh
yonctiminin yetkili ve gbrevili kilinmasina,

karar verilmigtir.
Atilla BENLI Sadik TILTAK Cagatay ABRAS
BASKAN BASKAN VEKLEI OYE

N MODOR VE OVE

itad ‘r(ut.r:l.lhnkédv \..h.'\-l.-u Dertlocess Cad Mo 23 Sak STANSLL
Fax 8202 114 T3 6 wown Ak gorss sons 17
u..u\n.lun..s ‘p Dures ¥ Mo ITHONOG The Sae N 419740 Marus Mer 11 7836383 S40Kx18

© 2020 KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., bir Isvigre kurulusu olan KPMG International liyesi bir Tiirk sirketidir. KPMG International, KPMG firmalarinin yesi
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Ekler

qUNes Slgorta srriesme Karar

GUNES siGORTA . . GUNES SIGORTA
birlikte bir bitan olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralmas: iyle Sirketi yesind 8. Yukanda belirtil glarla, gerekli izinlerin temini, bagvurulann yapilmas: ve birlegme iglemini
birlegilmesi igin gerekli isleml ramamlanmas: igin gerekli olan her tirli ig ve il de Sirket
yetkili ve gorevli kalinmasina karar verilmigtir.
2. Birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, $irketimizin b denetime tabi
- . . 31/12/2019 tarihli finansal tnblolanmn ve dipnotlannin esas alinmasina, Atilla Benli Mubdmmét Litfi Celebi
GRS SR Atk Yonetim Kurulu Bagkans Yonetim Kairulu Baskan Vekili
vo EURTLE 3. ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKET! ve HALK SIGORTA ANONIM SIRKET!'nin ilgili mevzuat
hikiimleri dahilinde, tiim aktif ve pasiflerinin bir bitn halinde Sirketimiz tarafindan devralinmas
. suretlyle h\rlesilrnest isleminde birlesme oranimn, degistirme oramnm ve birlesmeye bagh olarak
Karar Tariki 3062020 ihrag ol k ve ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETI ve HALK Cagatay ABrag,_ m"ﬂ
Karar No 20200 3§30 SIGORTA ANONIM SIRKETI pay salnplermc tahsis ﬂhlneek pay urlellﬂlnm. ilgili mevzuam uygun, Yanetim Kurulu Cyesi Yénetim/Rurulu Uyesi
Katlanlar . adil ve makul bir sbz konusu Sermaye Pivasass Kurulu'nun
X ) } ‘ "Birlegme ve Bélinme Tebligi™ nin “Lzml:n Kurulug Giiriigi” baghkh 7. maddes: hilkiimlerine uygun
Yinetim Kuruls Raglan; Atilla Benli olarak hazirlanscak Uzman Kurulss Raporumun esas alimmasis; s0z konusu birlesme islemi
Yonetim Kurulu Baskan Vekili Muhammet Ltfi Celebi da Birlegme Sozl Raporu ve Duyuru Metni ile sair belgelerin de stz konusu
R N Umln Kurulug Reporu dngn.ﬂummdu hazirlanmasing, Murat Mus!
Yanetim Kurulu Oyesi Cagatay Abrag Yonetin esi Yinety yesi
Yonetim Kurulu Uyesi Hasan Emre 4. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1-23.2 sayih Birlesme ve Bolunme Tebligi uyarinca duyuru metni,
. Oyesd uzman kuruluj raporu, birlegme szlegmesi, birlesme raporu ve ilgili Tebligin 6ngfrdiigh birlesme
Yonetim Kurulu Cyesi Muraz Akbalik iglemine iligkin bagvurularda gerekli differ bilgi ve belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasas: Kurulu'na
Yonetim Kurulu Oyesi Mustafa Ergen onay i¢in bagvurulmasina ve birlesme sfireci ile ilgili olarak KAP, Sirket internet sitesi ve ilgili r
Yonetim Kuruln Oyesi Serkiat Vamik verlerde gerekli her tirlti ilanm yapunimasma karar verilmigtir. SerhanYamk MW-
. . 5. Birk islemi da Sirketimis inin aracad ve mcvcur. klyuh sermaye lavamnin Yénatim K lyesi Ydnetim hu Uyesi
Yenetim Kurulu Uyesi Mehmet Aydogdu rriflagiatn ginden; biriegme glemler sl gl yapiaca il jraery
Sirketimizin hyuln sermaye gerekli ‘ lrnnlmw ve kayith sermaye tavani
gegerlilik stiresinin 2020-2025 willan olank gﬂnacllm uu-:xyh gerekli izinleri almak (izere
Gindem ‘Sirketimizin, HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI ve ZIRAAT SIGORTA ANONIM Sermaye Piyasasi Kurulu ile Ticaret Bakanhfi'na bag belirtilen izin ve onaylarn
SIRKETIni Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23. maddesi, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134 ila alnmasimi miiteakip kayith sermaye uvam ve silre degmk]:b rlc ilgili Esas Sdalnsmn degisikliginin
158 ve 191 ila 194. maddeleri o Kum-u]' Vergm Kanunu' nun 18, 19 ve 20. maddeleri ve bu-lasm: I;hnlm ile :].gill olarak yapilacak genel kurul top birlesme iglemleri ile ilgili Esas
sair ilgili hikimleri gerg le gergeklegtirilecek birlegme S8zl isiklikleri iceren tadil tasansi fle birlikte genel Kurulun cnaymna
islemlerine baslanmasi hakkinda gerekli kararlarm alinmasi sunulmasina,
6. 1 ! B genel kurulds, Sirketimiz esas sbzlesmesinin "Unvan" baghkh 3.
K maddesinin, "$irketin M:rkm" ha;llkh 4. maddesinin, "Amag ve Konu" bashkh 3. maddesinin,
. "Sermaye ve Pay Senetleri’ bashkli 7. maddesinin, "Sermaye Piyasasi Araci lhmmci” bashkh §
Istanbul Ticaret Sicil Mudiirligi'ne 66019 sicil numaras: ile kayith GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI maddesinin, Y dnetim Kurulu® baslikh 9. maddesinin, "§irket Y inin Temsil ve [Lzam” m;i-kn
("$irket”) Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanununun 390. maddesinin 4. fikrasi uyarinca asafidaki kararlan 12. d “Yanetim Kurul Gorevleri® baglkl 13. maddesinin, "Ydnetim Yeikisinin Devri®
almignr: baghkl 14, maddesinin, “Genel Kurul” baghkh 16. Maddesinin, "Genel Kurulun Yululen“ baghkl 17.
Tiirki Cnmh Bakan Ekonomi maddesinin, "Toplantiya Cagn ve Gindem" baghkls 18. ddesinin, "T¢
m -
s gy Rimteeli s “."l"’" e S et v b i s Temsilcisi Bulunmasi™ baslikh 19, maddesinin, "Genel Kurul Toplant ve Karar Copuntugu® baslikl
birlestirilmesi hedefi ile Sirketimizin yinetim kontrolind temsil eden paylara sahip olan TVF Finansal 21. maddesinin, “llinlar” baslikh 22. maddesinin, "Kinn Tespiti ve Dagiumi” baslikh 24. maddesinia,
Yatnmlar A5 nin, stratejik planian ve sekibrdeki hedefleri dogrullusunda, ayrica, son ddnemde "Kanuni Hukimles" baslikls 26. maddesinin deigtirilmesi ve dsha Gnoe olmayan "Pay D;:;rlvﬂ
| o3 1 £ sarruf’ baghkli 27. maddesinin ve "Kar Pay1 Avansi™ baghikl 28, igin B5S)
wﬂ}i '"h" piyasa ve p lm lm;ml 'h thg;&aﬁk_cﬂ“s::mm@ e 4‘;;7:0 siell Kurulu'nun gorist ile Hazine ve Maliye Bakanhg: veya giireve baglamas) halinde Sigortacilik ve Ozel
numaras fle Iayili HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI ve Istanbul Ticares Sicil Modirliga'ne Timabdik Diineliosn ve Densfiom Kt 38 Totes? Bt s &0 o
698807 sicil numaras: ile kayith ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETTni 6102 sayih Tark Ticaret Yonetim Kurulumuz tarefin metinin gonel L L
Kanumn 134 ila 158. ve 191 ila 194 pumarali maddeleri, 5520 sayih Kurumlar Vergisi " . o . T "
x.mm::u:l 18,19 v 20, maddsleri, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kenunu'nun 23, maddesi ve ilgili 7. Birlesme islemi ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu, Hazine ve Milly:l Bakm;w veya _%ﬁr:;
vasan Kk 28.12.2013 tarih ve 28865 sayih Resmi Gazete'de baglamasi halinde Sigortacihik ve Ozel Emeklilik Dazenleme ve Denetleme Kurumu, Ti
" Bakanh@ ve Rekabet Kurumu bam olmnk fizere iig:,h kumm ve kuruluglara birlesme kapsaminda
ylynmllnmk yitrirlige giren 11-23.2 sayih "Birlegme ve Bolinme Tebligi®, 5684 sayih Sigortacihk s . Sﬁ . Raporu da dahil olmak Gzere
Kanunu ile Sigorta Sirketleri ve Reasirans Sitketlerinin Kurulug ve Caligma Esaslanna [igkin gerekli h‘i"‘”‘l= 37 5o 5 smesi " icae edes dijae bas A T,
Yonetmelik'in 21, maddesi ile difer ilgili mevzuat hikimleri u tim aktif ve pasifierivie gereken her tirli evrakin hazrl caukas -
bagvuru ve iglemlerin ilgili
: WKW -é
. . |
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/Iraal Slgorta sriesme Kararl

ZIRAAT SIGORTA
YONETIM KURULU KARARI

Tarih + 48./0h 2020
Top/ Karar No a8/ el

Yonerim Karule 197062020 tarihinde Istanbil da Saym Atilla BENL| bagkanhiginda 1apland,

Kurumsal Mimari Biriminin,
“Tiirk Ticaret Kanunu'nen 390, maddesinin 4, fikress ayannca;

* Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanh@incs duyurulan Yeni Ekonomi
gergevesinde planlanisn yapisal reformlar kapsaminda; kamu sigorta girketlerinin tek bir gaiy
altinda birlegtiriimesi hedefi jle Sirketimizin yanetim kontrolind temail eden paylam sahip
olan TVF Finansal Yatinmbar A5 nin, simiciik planlan ve sekiordeki hedefleri

ayrica, son dinemde ortaya gikan piyasa ve pazar kogullanm da dikkae
nlarak daha etkin bir yonetim ve tasarmuf saplanacag goriginden de hareketle; Sirketimie ve
Istanbul Ticarer Sicil Modorltgi'ne 419740 sicil numasm ile kayith HALK SIGORTA
ANONIM SIRKETTnin Istanbul Ticaret Sicil Modariogime 66019 sicil numarss: ile kayiil
GONE$ SIGORTA ANONIM SIRKET tarafindan 6102 syl Tork Ticaret Kanunu'nun 134
ila 158, ve 191 iln 194 pumarah maddeder, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nen 18, 19
ve 20. maddeleri, 6362 sayih Sermnye Piynsam Komunu'nun 23, maddesi ve ilgili salr
hitkomleri, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 28.12.2013 1arih ve 28865 sayih Resmi Gazete'de
yayimlsnarak yOrikige giren 11-23.2 sayil *Birlegme ve Bolinme Tebligi®, 5684 sayily
Sigortacihk Ksnumu ile Sigorta Sirketierl ve Reastirana Sirketlerinin Kurulug ve Caligma
Esaslannn [liskin Yonetmelikin 21 moddesi ile diger llgili mevzus hoktimleri uyannca tim
aktif ve pasifieriyle birlikie bir bltin olarak tasfiyesiz infissh yoluyla deviabinmas: suretiyle
GUNES SIGORTA ANONIM SIRKET] biinyesinde birlegmesi igin gergkli slemlgrin
baglatslmas,

* Birdeyme iylemine iligkin lacak hesapl $irketimizin b Jenetime tabi
tutalmug 31/12/2019 wribli ﬁmnul |lb|:l1nrlllln ve mpnmhmm esas slinmas:,

*  Sirketimizin ve diger devrol girket HALK SIOORTA ANONIM SIRKETI'nin ilgili
mevzuat hitkiimleri dahilinde, tm aktif ve pasifierinin bir bilstn hatinde GIIN'F.s SIGORTA
ANONIM SIRKET! twafindsn devral surctiyle hirlegil

depigtimme ve bunlarls uyumlu yekilde birlesme iglem| !l!hl'biyle ynpllaut

vermaye artmmi tulanmn ve bunlarda uyumlu gekilde birlegme iglemi schebiyle GONES
SIGORTA ANONIM SIRKETI'nde yapilacak sermaye ve buns bugh olarak
scrmaye pivasan mevzuatima uygun jokilde ihrag olum:lk GUNES SIGORTA ANONIM
&IRKE‘I’I‘nin puylanndan Sirketimiz pay sahiplerine lahsis edilecek pay adetlernin, ilgili
mevzusta uygun, adil ve makul bir yaklagimlo tespitinde, soz koousu besaplamalarda
Sermaye Piyssasi Kurulu'nun "Birlegme ve B8lnme Tebligi"nin "Uzman Kurulug Girdgii™

htiilkls 7. maddesi hakumlmne uygun olarak hazidlanacak Uzman Kurulieg Raporanun esas

siiz konusu birl igdemi | da Birlegme Sozley Birlesme Raporu

ve Duyuru Metni ile sair hl:ignlmn de 30z konusu Uzman Kurulug Rapory dngmlnmunda

huzsrlanmas,
Lol baidti (Tnbas Labp e M Ueratepzp J3mk B ANDLE
Tel 0247 304 T3 73 Fam 0 212 J—l-‘-).l..-m o
Buipi Mbslebeiio Vg Daiven V Mo 1 BOC9084 Te B Mo wr-m:n-p-.y
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ZIRAAT SIGORTA

Sermaye Piyasam Kurulu'nun 11-23.2 sayih Birlegme ve Bollinme Tebligh uyarncs duyury
metnl, wemin kunoluy mpoe, htrlqm: siizlegmesi, birlesme mporu ve ilgili Tebligin
Ongordapa  birk iglemine iligkin bagvurulsrda gerekli diger bilgi ve belgelerin
harslanarak Semur! Piyasas Kurufu'ma onay igin bagvuruimasima ve birlegme streci ile
ilgili clarnk girket imternet sitesinde ve ilgili yerlerde gerekli her titrl ilanin yaptnimas,

Birleyme iglemi ibe iigili olarak Sermnye Piyasas: Kurulu, Hazine ve Maliye Bakanlifi veyn
glireve baglamas halinde Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Dazenleme ve Denetlemne Kurumi,
Ticaret Bakanh ve Rekabet Kurumu bagta olmak Uzere ilgili kuram ve kuruluglars birkegme
kanpsasminda gerekli bagvurulann yomimasina, Bidegme Sozlegmesi ve Birleyme Raporu da
dihil olmak Gzere gereken her 1rld evrukin hazirlanmasina, bu minvalde yapiimasi icap eden
difer her t0rl0 dlan, bagvare ve iglemlenn ilgili merciiler nezdinde gerpeklegtirilmesi,

Yukanda belinilen amaglarlo, gerekli izinlerin teminl, bagvurulonn yepilmas: ve birlegme
igleminin tamumbanmuss igin gerek i olen her tirl0 ig ve iglemlerin gergeklestinilmesi,

husustannda Genel Midirlagan yetkilendirilmesi™

Teklifine iligkin 43 /24 / 2020 tarihli énergesi ve cki okundu:

Yapilan inceleme ve glelpmelerden sonra
Tektifin aynen kabultee,

Oybirhiglyte karar verildi

Atilla BENLI Capatny ABRAS
Yongum Burujnbagks . Yo Kuruls ResksnVekili
Mehmet A¥DOGDU Murat AKBALIK
Vinarigp Kol Tiyypei Yametim Korula Pyebi|
Al ARAZ t‘eak KURY;
Yémetim Kunukn Uyess M
Yénetim K Cryesi”
Gy Miaks wd Hasds Ldp Slam u- Praribaswar Tl M0 23 Sighy IST AMRILL

Tel G212 314 73 70 Fan 8 202 314 T3 o waw twlbuperia con
8 NSt Ve Dumsi v e | NITTINE Tie Sn oy 417740 Rty S TRISTONINEINS
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TVF Finansal Yatirimlar AS

Muallim Naci Cad. No:22
Ortak0y - Begiktag / Istanbu)

2020

Stizlesme No: 201912K9082487

Saym Yekili,

Bu stizlesme TVF Finansal Yatinmlar AS ("Migteri™ veya “Sirket” veyn “TVF™) olamk
trafimizdan talep ettipiniz deferleme/danismantik  hizmetlerinin kapsam ve niteligini,
Misterinin Finansal danigmam olarak konumumiucz ve Miusteri ile KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhascheci Mali Magavirlik A5, (“KPMG") olarak taraflarn sorumluluk sahalanm
dizenlemeldedir,

L Dangmanhk hizmetinie amac ve kapsani

KPMG, Mugteri'nin talebi Ozerine, kamy sermayeli clementer sigorta girketleri olan Gones
Sigorta A.§., Zimat Sigorta A S., ve Halk Sigorta A.S, ile kamu sermayeli emeklilik ve hayat
sigortacilids alaminda faaliyer gosteren Vakif Emeklilik ve Hayat A5, Zimat Emeklilik ve
Hayat A.§. ve Halk Hayat ve Emeklilik A§. nin (“Hedef Sirketler”) 31 Aralik 2019 itibariyle
(*Degerleme Tarihi") deferkeme gal (“Proje”) gergeklegti if.

Degerleme galigmamiz Hedefl Sirketler'in gercegie uygun deforinin hesaplanmasi amaciyla
yapilacak olup “Gayrimenkul Digmdaki Varhklarin Sermaye Piyasas: Mevzuat Kapsamindaki
Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar” kapsammnda ve by kapsam dahilinde 10.10.2019 tarihli ve
2019/53 sayih yaymlunan Kararda befirtilen rapor formatins uygun hazirlanacaktir,

Bu kapsamdn Hodef Sirketer'in her biri igin ulus] kabu| pmiis deferleme metotlarindan
uygun gordlen metotlar belirlenecek ve analiz edilecektir. Ongorimiz Indirgenmiy Temettd
Alamlar (“ITA™) velveya Piyass Carpanlan (Benzer Sirketler ve/veyn Benzer Iglemler)
kullanilmas: ytntndedir.

Degerleme galigmasnda  Hedef irketler'in  operasyonlarmm (sigorta firmalan  8zelinde
sigortaya iligkin solo faaliyetleri) degerfemesi fi il ir. Hgili i
elementer sigortacilik ve hayat ve emeklilik sigortacihk sekidrlerinde Taaliyet gdsteren igtirak ve
bal ortakliklarmin degerlendiriimesi de, TARSIM firmas: harig olarak, sdzleyme knpsaminda

¥ w

10. Anlagma

Linfen bu belgede ve ekli de yer alan hilk iligkin ve kab
belgeleri imza etmek ve ekli nilshay: bize fade ctmek suretiyle teyit ediniz. Eger gorigmek
istediftiniz herhangi bir husus olursa, 1tfen bize bildiriniz.

Isbu s8zlesmeden dogacak hiklards Istanbul Merkez Mahkeme ve lera Modariokleri
yetkilidir.
Sizinle isbu belgeyl herhangi bir daa goirllgmek ivet duyacagiz. lsbu sozl 2

nisha olarak hazrlanmistie, Bu sézlesmenin bir kopyast KPMG'ye bilgilendirme amaci ile
teslim edilecektir, Mitgteri ilgili yasn peredi Damga Vergisinde muafhr. Bu sibeple Isbu
Sozlesme’den dogan Damga Vergisi KPMG mrafindan odenccektir.

Saygilarimizla,

KPMG Bagipg iz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirl ik AS. adina,

Vi
Ortag, Degerleme Béitim Bagkan:

KABUL EDILMISTIR.
TVF Finansal Yatwimlar AS

Ad Soyad: Zafler Soamez Ad Soyud: Cagatay Abrag
Tarih: Tarih:
T lmza:

] i i Mali M i ir Isvil ional Uyesi bir Tiirk girketidir. KPMG International, KPMG firmalarinin tyesi
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S., bir Isvigre kurulusu olan KPMG Iniern?hona yes Tirk g <F r Y
m x 2020b!:::1h:thjglJailinsl\fiqreeT(irmusu olup, miisterilere herhangi bir hizmet sunmamaktadir. Her iiye girket ayrn ve bagimsiz bir tiizel kigiliktir ve her biri kendini bu gekilde tanimlamaktadr.
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