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Avrupa Merkez Bankası(ECB), gösterge fa�z oranını değ�şt�rmed�. (%4,5)

Geçm�ş fa�z artışları f�nansman koşullarına yansımaya devam ed�yor.

Kom�te, fa�z oranlarının yeter�nce uzun süre yüksek kalmaları hal�nde enflasyonu hedef�ne öneml� b�r katıda
bulacakları değerlend�rmes�n� sürdürdü.

Kom�te, gelecektek� kararlarıyla pol�t�ka fa�z oranlarının gerekt�ğ� sürece yeter�nce sınırlayıcı sev�yelerde
kalmasının sağlayacak.

ECB, PEPP portföyündek� tahv�ller�n ana para ödemeler�n�n yen�den yatırıma yönlend�rmey� esnek şek�lde
uygulamaya devam edecek.

PEPP portföyünün ana para ödemeler� en azından 2024'e kadar yatırıma yönlend�rlemeye devam ed�lecek.

Gelen ver�ler orta vadel� enflasyon görünümümüzü tey�t ed�yor.

Geçm�ştek� fa�z artırımlarının f�nansal koşullara yansımaya devam ed�yor.

Enflasyonun yüzde 2 hedef�m�ze döndürülmes�nde kararlıyız.

Ekonom� zayıf olmaya devam ed�yor. H�zmetler zayıflıyor. Ver�lere bağlı şek�lde karar almaya devam
edeceğ�z.

Ekonom�n�n önümüzdek� aylarda zayıf olmaya devam etmes� büyük olasılık, ekonom� yılın ger� kalanında
zayıf olmaya devam edecek.

İş gücü p�yasasının zayıflamakta olduğuna da�r �şaretler var.

Reel gel�rler arttıkça ekonom� önümüzdek� yıllarda güçlenecek. Enflasyon kısa vadede daha da aşağı
gelecek.

Hükümetler borçlarını kademel� şek�lde aşağı çekmel�ler.

Hükümetler yen� bütçe kuralları konusunda yıl sonuna kadar anlaşmaya varmalılar.

Çatışmalar neden�yle enerj� f�yatları daha az öngörüleb�l�r durumda.

Yurt �ç� f�yat baskıları güçlü olmaya devam ed�yor. Uzun vadel� enflasyon bekley�şler� �ç�n ölçükler�n çoğu hal�
nazırda yüzde 2 c�varında.

Bazı enflasyon bekley�ş� göstergelere yüksek ve yakından �zlenmeler� gerekl�.

Rusya'nın Ukrayna'dak� savaşı ve Gazze'dek� dramat�k durum jeopol�t�k r�skler oluşturuyor.

Tahv�l get�r�ler�ndek� artışı hesaba katıyoruz, enflasyonu aşağı get�rmeye yardım ed�yor.

Beklemek, tekrar artırmayacağımız anlamına gelm�yor.



Avrupa Merkez Bankası (ECB), sürpr�z yapmayarak %4,5 olan gösterge fa�z oranında değ�ş�kl�ğe g�tmezken
gelecek dönem �ç�n fa�z artırımı konusunda da açık kapı bırakmayı �hmal etmed�. 

Enflasyon Euro Bölges� �ç�n hala yüksek konumda olmayı sürdürürken doğalgaz f�yatlarında yaşanan volat�l�te,
Ortadoğu’da artan ger�l�m �le b�rl�kte son dönemde yüksel�rken Merkez Bankaları Başkanları’nın konuşmasında
mutlaka bu yansımalara a�t cümleler� görmektey�z. Başkan Lagarde, devam eden Ukrayna-Rusya savaşının yanı
sıra Gazze’dek� gel�şmelerden de bahsederken jeopol�t�k r�skler�n arttığına d�kkat çekt�.
 
Euro Bölges�’nde ekonom�k tablo kötü olurken son gelen Ek�m ayına a�t PMI ver�ler� durumun c�dd�yet�n� de
ortaya koydu. H�zmet PMI 47,8 �le 32 ayın en düşük sev�yes�ne ger�lerken �malat PMI ver�s�nde de düşüş devam
ett�. Euro ekonom�s� duraklamaya başladığı b�r dönemde fa�z oranında değ�ş�kl�ğe g�tmeyerek öneml� b�r adım
atan ECB, mevcut konjonktürde dengey� nasıl sağlayacağı merak konusu. Fa�z kararının açıklamasından
hemen sonra ABD ekonom�s� üçüncü çeyrekte %4,9 büyüme �le 2021 başından bu yana en güçlü performansını
serg�lerken EURUSD 1,05223 sev�yes�ne kadar ger�led�. Euro aleyh�ne gerçekleşen bu gel�şmeler ülkem�ze de
negat�f yansırken Euro Bölges� �ç�n fa�zler�n z�rve yaptığını söylemek erken olab�l�r. N�tek�m Başkan Lagarde de
beklemen�n, tekrar fa�z artışı yapılmayacağı anlamına gelmed�ğ�n� �fade ederken ver�ler�n oldukça öneml�
olacağı 2023 yılının son aylarına g�rm�ş bulunuyoruz. 
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