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Para Pol�t�kası Kurulu (Kurul), pol�t�ka fa�z� olan b�r hafta vadel� repo �hale fa�z oranının yüzde 50
düzey�nde sab�t tutulmasına karar verm�şt�r.

Mart ayında aylık enflasyonun ana eğ�l�m�, devam eden zayıflamaya rağmen öngörülenden yüksek
gerçekleşm�şt�r. Tüket�m malı ve altın �thalatındak� sey�r car� dengedek� �y�leşmeye katkı ver�rken, yakın
döneme �l�şk�n d�ğer göstergeler yurt �ç� talepte d�renc�n sürdüğüne �şaret etmekted�r. 

H�zmet enflasyonundak� yüksek sey�r ve katılık, enflasyon beklent�ler�, jeopol�t�k r�skler ve gıda f�yatları
enflasyon�st baskıları canlı tutmaktadır. Kurul, enflasyon beklent�ler� ve f�yatlama davranışlarının
öngörüler �le uyumunu yakından tak�p etmekted�r. 

Mart ayında atılan adımların etk�s�yle f�nansal koşullar öneml� ölçüde sıkılaşmıştır. Parasal sıkılaştırmanın
kred�ler ve �ç talep üzer�ndek� etk�ler� yakından �zlenmekted�r. Kurul, parasal sıkılaştırmanın gec�kmel�
etk�ler�n� de göz önünde bulundurarak pol�t�ka fa�z�n�n sab�t tutulmasına karar vermekle b�rl�kte,
enflasyon üzer�ndek� yukarı yönlü r�sklere karşı �ht�yatlı duruşunu y�nelem�şt�r.

Aylık enflasyonun ana eğ�l�m�nde bel�rg�n ve kalıcı b�r düşüş sağlanana ve enflasyon beklent�ler�
öngörülen tahm�n aralığına yakınsayana kadar sıkı para pol�t�kası duruşu sürdürülecekt�r. Enflasyonda
bel�rg�n ve kalıcı b�r bozulma öngörülmes� durumunda �se para pol�t�kası duruşu sıkılaştırılacaktır.

 Para pol�t�kasındak� kararlı duruş; yurt �ç� talepte dengelenme, Türk l�rasında reel değerlenme ve
enflasyon beklent�ler�nde düzelme vasıtası �le aylık enflasyonun ana eğ�l�m�n� düşürecek ve dezenflasyon
2024 yılının �k�nc� yarısında tes�s ed�lecekt�r. 

Kurul; makro�ht�yat� pol�t�kaları, p�yasa mekan�zmasının �şlevsell�ğ�n� ve makro f�nansal �st�krarı koruyacak
n�tel�kte uygulamayı sürdürmekted�r. Bu çerçevede, kred� büyümes� ve mevduat fa�z�nde öngörülen�n
dışında gel�şmeler olması durumunda parasal aktarım mekan�zması desteklenmeye devam ed�lecekt�r.
L�k�d�te gel�şmeler� yakından tak�p ed�lerek, gerekt�ğ�nde ster�l�zasyon araçlarının etk�n şek�lde
kullanılması sürdürülecekt�r. 

Kurul, pol�t�ka kararlarını parasal sıkılaştırmanın gec�kmel� etk�ler�n� de d�kkate alarak, enflasyonun ana
eğ�l�m�n� ger�letecek ve enflasyonu orta vadede yüzde 5 hedef�ne ulaştıracak parasal ve f�nansal koşulları
sağlayacak şek�lde bel�rleyecekt�r.
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TCMB, N�san toplantısında pol�t�ka fa�z�n� %50 düzey�nde sab�t bıraktı. Konsensüs sab�t bırakılması yönünde
ağırlık kazanırken Cap�tal Econom�cs 250 baz puanlık b�r fa�z artışı beklem�şt�. Bu açıdan p�yasaların
bekled�ğ� b�r karar oldu.

İran-İsra�l gerg�nl�ğ� �le petrolde yüksel�ş gördüğümüz gerg�n süreç şu an �ç�n b�tm�ş gözükürken petroldek�
ger� çek�lme, zanned�yoruz k� başta TCMB olmak üzere küresel merkez bankalarının da �ç�ne su serpm�şt�r.
 
Türk�ye’dek� enflasyon görünümü kr�t�k b�r pat�kaya g�rm�ş vaz�yette. Ana eğ�l�mde zayıflama görülse de
öngörülenden yüksek gerçekleşen enflasyon ver�ler�, gözler� N�san ayı enflasyonuna çev�rd�. N�san ayında b�r
sürpr�z görülmemes� önem arz ederken TCMB’n�n enflasyonda bel�rg�n ve kalıcı b�r bozulma görmes�
durumunda �lave fa�z artışına yeş�l ışık yaktığını not etmek �st�yoruz.

Her fırsatta parasal sıkılaştırmanın gec�kmel� etk�ler�ne değ�nen Kurul, %50 fa�z sev�yes�n�n etk�ler�n� b�raz
daha görüp kapsamlı b�r değerlend�rme yapma arzusunda. Bu noktada gec�kmel� etk�ler�n yansıma süres�
de soru �şaretler� doğuruyor. Araştırmalar kısa vadel� para p�yasası fa�z oranlarının tepk�s�n�n hızlı ve tam
olduğunu bel�rt�rken, f�nans kurumlarının mevduat ve borç verme fa�zler� g�b� d�ğer fa�z oranlarına geç�ş�n�n
daha yavaş olduğunu hesaplıyor. Bu noktada amp�r�k b�r tahm�n vermek gerek�rse ABD’dek� fa�z oranları ve
�malat sanay� yatırımları arasında ortalama yed� çeyrekl�k b�r gec�kme bulan çalışmalar mevcut. 

Ülkem�ze dönecek olursak, TCMB öncel�kl� olarak enflasyon ver�ler�n�, akab�nde �se �ç taleptek� görünümü
(kred�ler) yakından tak�p ed�yor. Burada Kurul, b�r bozulma görürse, gelecek toplantılarda fa�z artırma
�ht�mal�n� muhtemel buluyoruz. Ancak mevcut durum �t�bar�yle artık “sabırlı” b�r bekley�şle gec�kmel� etk�ler�
değerlend�rme vakt�n�n geld�ğ�n� düşünüyor ve yukarıdak� r�skler olmadığı takd�rde b�r süre daha mevcut
fa�z oranının devam edeceğ�n� bel�rtmek �st�yoruz. 


