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TÜFE'dek� (2003=100) değ�ş�m 2024 yılı Mart ayında b�r öncek� aya göre %3,16, b�r öncek� yılın Aralık ayına göre %15,06,
b�r öncek� yılın aynı ayına göre %68,50 ve on �k� aylık ortalamalara göre %57,50 olarak gerçekleşt�.

B�r öncek� yılın aynı ayına göre en az artış gösteren ana grup %50,10 �le g�y�m ve ayakkabı oldu. Buna karşılık, b�r
öncek� yılın aynı ayına göre artışın en yüksek olduğu ana grup �se %104,07 �le eğ�t�m oldu.

Ana harcama grupları �t�barıyla 2024 yılı Mart ayında b�r öncek� aya göre azalan ana grup %-0,02 �le alkollü �çecekler
ve tütün oldu. Buna karşılık, 2024 yılı Mart ayında b�r öncek� aya göre artışın en yüksek olduğu ana grup �se %13,08 �le
eğ�t�m oldu.

Özel kapsamlı TÜFE gösterges� (B) yıllık %71,89, aylık %3,14 oldu.

2024 yılı Mart ayında Yİ-ÜFE (2003=100) b�r öncek� aya göre %3,29 artış, b�r öncek� yılın Aralık ayına göre %11,59 artış,
b�r öncek� yılın aynı ayına göre %51,47 artış ve on �k� aylık ortalamalara göre %45,28 artış gösterd�.

Sanay�n�n dört sektörünün yıllık değ�ş�mler�; madenc�l�k ve taş ocakçılığında %71,19 artış, �malatta %58,92 artış,
elektr�k, gaz üret�m� ve dağıtımında %18,92 azalış ve su tem�n�nde %66,23 artış olarak gerçekleşt�.

Ana sanay� gruplarının yıllık değ�ş�mler�; ara mallarında %53,84 artış, dayanıklı tüket�m mallarında %63,73 artış,
dayanıksız tüket�m mallarında %64,44 artış, enerj�de %11,55 artış ve sermaye mallarında %68,11 artış olarak gerçekleşt�.
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Tüket�c� enflasyonu Mart’ta aylık %3,16 �le %3,6’lık p�yasa beklent�ler�n�n altında kalarak yıllık bazda %68,5 oldu. Ocak-Mart
dönem�nde �se enflasyon %15,06’ya yükseld�. Ekonom�k Araştırmalar olarak enflasyon tahm�nler�m�z aylık %3,45 artışla
yıllık %68 olması yönündeyd�. Üret�c� enflasyonu �se Mart ayında aylık %3,29 artışla yıllık %51,47 oldu. 

Tüket�c� enflasyonunda artış hızı b�r m�ktar yavaşlamış olsa da çek�rdek enflasyon beklent�ler�n üzer�nde artış kaydett� ve
%75,21 �le z�rvey� gördü. En son yapılan sürpr�z olarak n�telend�reb�leceğ�m�z 500 baz puanlık fa�z artışı �le %50’ye ulaşan
pol�t�ka fa�z�n�n, henüz tam olarak etk�s�n� göstermed�ğ�n� not etmek �st�yoruz. Her ne kadar h�zmet enflasyonunda
yapışkanlık c�dd� b�r sorun olarak ortaya çıksa da yılsonuna kadar parasal sıkılık düzey�n�n korunması ve mal�ye
pol�t�kalarının eşl�k etmes� �le b�rl�kte enflasyon görünümünde �y�leşme beklent�m�z mevcut. 

Tüket�c� enflasyonuna a�t Mart ayındak� f�yat değ�ş�mler�n� �nceled�ğ�m�zde, en yüksek f�yat artışı yaşanan grup %13,08 �le
eğ�t�m olurken, haberleşme %5,65, lokanta ve oteller �se %3,95 olarak gerçekleşt�. B�r öncek� aya göre azalan ana grup �se
%-0,02 �le alkollü �çecekler ve tütün oldu. 

Alt harcama gruplarına detaylı baktığımızda, 288 grubun aylık değ�ş�m ortalamasını %2,95 olarak hesaplıyoruz. Bu
noktada ulaştırma s�gortasında %4,23, sağlık s�gortasında %3,96, konut s�gortasında %3,44 �le ortalama üzer�nde f�yat
artışı d�kkat çek�yor. S�gortalama mal�yetler� ortalama üstü artış gerçekleşt�r�rken tıbb� malzemeler, ayakta & yatakta
tedav� h�zmetler�nde f�yat artışı ortalama %1,43 sev�yes�nde. Bu ver�ler, s�gortacılık sektörü f�nansallarında poz�t�f
gel�şmeye �şaret ederken �lave fa�z artışı bekleyen kurumlar mevcut. Cap�tal Econom�cs, enflasyonun yükselmeye devam
etmes� neden�yle bu ay TCMB’den b�r fa�z artışı daha beklerken, �lave parasal sıkılaşma senaryosunda nak�t fazlası olan
s�gortacılık sektörüne olumlu yansıması olacak. 

2024 yılının mal� ve para pol�t�kası hedef�nde enflasyonu düşürmek olurken, emekl�l�k fonları stratej�s�nde öneml�
hususların altını ç�zmek �st�yoruz. TL’n�n reel değerlenme sürec� �le b�rl�kte emekl�l�k fonu karmasında döv�z
poz�syonlarının %25 sev�yeler�nde olması gerekt�ğ�n�, bu %25’l�k döv�z poz�syonunun �se �çer�s�nde yabancı h�sse sened�
�çeren Katılım Karma-KRM ve HHY-Karma fonumuz vasıtası �le alınması gerekt�ğ�n� düşünüyoruz. Bununla b�rl�kte r�sk
�ştahına göre portföylerde m�n�mum %40 sev�yes�nde VES- Borçlanma Araçları fonunu tavs�ye ed�yoruz. 


