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VAKIF EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Vakif Emeklilik Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu Bagkanligr'na

Vakif Emeklilik A.S. (“Sirket”) 'nin 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu ile ayni tarihte sona eren déneme ait
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu sinirli denetime tabi tutmus bulunuyoruz. Rapor
konusu finansal tablolar Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tzerimize
dusen sorumluluk, gerceklestirilen sinirli denetime dayanarak bu finansal tablolar lizerine rapor sunmaktir.

Sinifl denetim, ilgili mevzuat gere@i yUrurllikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarma uygun olarak
gergeklestirilmistir. Bu dlizenlemeler, sinirli denetimin finansal tablolarda énemli bir yanlishgin bulunup bulunmadigina
dair sinirl bir glivence verecek sekilde planlanmasini ve yapilmasini 6ngoriir. Sinirli denetim, temel olarak finansal
tablolarin analitik yontemler uygulanarak incelenmesi, dogrulugunun sorgulanmasi ve denetlenenin ydnetimi ile
gorismeler yapilarak bilgi toplanmasi ile sinirli oldugundan, tam kapsamli denetime kiyasla daha az glivence saglar.
Tam kapsamli bir denetim ¢alismasi yiritilmemesi nedeniyle bir denetim gériisu bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz sinirli denetim sonucunda, ilisikteki finansal tablolarin, Vakif Emeklilik A.$.’nin 30 Haziran
2008 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglarini ve nakit akislarini ilgili
mevzuat geregi ylrUrlukte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak dogru bir bicimde yansitmadigina
dair 6nemli herhangi bir hususa rastlanmamistir.

istanbul, 15 Agustos 2008

KAPITAL KARDEN BAGIMSIZ DENETIM ve YMM A.S.
Correspondent Firm of RSM International

Celal Pamukgu
Sorumlu Ortak Basdenetgi



VAKIF EMEKLILIK A.S.
30 HAZIRAN 2008 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARIN DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge YTL olarak ifade edilmigtir)

1. GENEL BILGILER

1.1. Ana Sirket'in Adi ve Grubun Son Sahibine iligkin Bilgiler:

- Sirket'in Ad : Vakif Emeklilik Anonim Sirketi
- Grubun Son Sahibi : Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Gines Sigorta A.S.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Glivenlik Hiz.Vakfi
Glines Turizm Otomotiv Endustrisi ve Ticaret A.S. (Bkz. Not: 2.13)

1.2. Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu tilke ve kayitl biironun adresine iligkin bilgiler:

Vakif Emeklilik Anonim Sirketi (“Sirket”), istanbul Ttirkiye'de tescillidir.
Sirket Genel Miidiirlik Adresi: Muaallim Naci Cad. No: 22 34347 Ortakdy Besiktas / ISTANBUL
Sirket’ in ayrica 8 Bolge MUdurligu ve 1 Bélge Temsilciligi olup detay asagidaki gibidir.

Adres
Yeni Déseme Mah.Karaisali Cad.Baysan is Merkezi A Blok Kat:2 D:2 Seyhan
Adana Boélge Mudarligu ADANA
Ankara Boélge MudUrlGgd Atatiirk Bulvari Gama is Merkezi No:97 Kat:5 06650 Kizilay / ANKARA
Demircikara Mah.Metin Kasapoglu Cad.Ayhan Kadam Is Merkesi A Blok Kat: 2
Antalya Bélge Madurligu No:7 07100 ANTALYA
Bursa Bolge Mudarlagi Atatlrk Cad.Vakif Finans Center No:70 Kat:5 16020 Osmangazi / BURSA
istanbul 1.Bélge Midirligi Muaallim Naci Cad. No: 22 34347 Ortakoy Besiktas / ISTANBUL )
. Altunizade Mah.Kisikli Cad.Sayan Is Merkezi No: 44 Kat: 1 34662 Uskidar /
Istanbul 2.B6lge Mudurligu ISTANBUL .
. Sehit Fethi Bey Cad. Heris Tower Is Merkezi No: 55 Kat: 11 35210 Pasaport /
[zmir B6lge Mudurltgu IZMIR
Samsun Bolge Midurligl Kale Mah.Kazimpasa Cad.No:1 Vakifbank Binasi Kat:4 55030 SAMSUN
K.K.T.C. Bolge Temsilciligi Kemal Unal Cad.Lefkonuklu Carsisi No:127/C Taskinkdy Lefkose / KKTC

1.3. Sirket’in fiili faaliyet konusuna iligkin bilgiler:

Sirket'in fiili faaliyet konusu, bireysel emeklilik ve hayat ve ferdi kaza branglarinda sigortaciliktir.
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VAKIF EMEKLILIK A.S.
30 HAZIRAN 2008 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARIN DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge YTL olarak ifade edilmigtir)

1. GENEL BILGILER (DEVAMI)

1.4. Sirket’in faaliyetlerinin ve esas ¢aligma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi;

Sirket, ferdi veya grup bireysel emeklilik faaliyetlerinde bulunmak, bu kapsamda emeklilik fonlari kurmak, kuracagi fonlara
iliskin olarak ictiizGgu olusturmak, emeklilik s6zlesmeleri, yillik gelir sigortasi s6zlesmeleri, portfdy yénetimi sézlesmeleri,
fon varliklarinin saklanmasi igin saklayici ile saklama sdzlesmeleri akdetmek; ferdi veya grup olmak (zere hayat ve ferdi
kaza sigorta branslarinda sigortacilik faaliyeti gdstermektedir.

Bilanco tarihi itibariyle, Sirket'in kurucusu oldugu 10 adet Bireysel Emeklilik Yatirim Fonu bulunmaktadir.

1.5. Kategorileri itibariyle yil i¢inde galisan personelin ortalama sayisi:

Ust diizey yonetici 4
Yonetici 35
Memur 106
Sozlesmeli personel 3
Diger personel (*) 440
Toplam 588

(*) Diger personel, bireysel pazarlama personelinden olusmaktadir.

1.6. Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilan gibi iist
diizey yoneticilere cari donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 406.893 YTL dir

1.7. Finansal tablolarda; yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin dagitiminda kullanilan anahtarlara iligkin
bilgiler;
Sirket, hayat disi, hayat ve emeklilik branglari arasinda, yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin dagitiminda kriter
olarak Hazine Mustesarlig tarafindan yayinlanan 04 Ocak 2008 tarihli 00456 sayli “ Sigortacilik Tek Diizen Hesap
Plani Cerergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina lligkin
Genelge ‘ kapsaminda hareket etmistir.

Hayat disi branglarda teknik olmayan béllimden teknik béllime aktarilan yatirim gelirlerinin alt branslara
dagitiminda genelgenin 1.Maddenin (a) bendinde belirtilen dagitim esaslarini dikkate almakta olup, her bir brans
icin hesaplanan Net Nakit Akis Tutarlarinin toplam net nakit akis tutarina bélinmesi ile bulunan oranlar nispetinde
yapiimaktadir. Net nakit akis tutari ise net yazilan primlerden net ddenen hasarlarin diglimesi suretiyle
bulunmaktadir.

Teknik bollime iliskin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve
hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin hayat disi, hayat ve emeklilik branslari arasinda dagitimini; kesin
olarak belgelenen ve bu branglara ait oldugu konusunda tereddiit olmayan giderleri direkt ilgili bransa aktarip,
bunun disinda kalan giderleri ise 3.Maddenin (a) bendinde belirtilen daditim esaslarini dikkate almaktadir. Faaliyet
giderlerinin hayat disi branglar bazinda dagitimi, her bir alt brans i¢in son (¢ yilda Uretilen polige sayisi, brit
yazilan prim miktari ile hasar dosya adedinin, toplam dretilen polige sayisi, topla briit yazilan prim ve toplam hasar
dosya sayisina oranlanmasiyla bulunan (¢ oranin ortalamasina gére yapilmaktadir.
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VAKIF EMEKLILIK A.S.
30 HAZIRAN 2008 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARIN DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge YTL olarak ifade edilmigtir)

1. GENEL BILGILER (DEVAMI)

1.8. iligikteki finansal tablolar, sadece Vakif Emeklilik A.S.’ye iliskin finansal bilgileri igermekte olup, Hazine
Miistesarligr’'nin 28.12.2007 tarih ve 2007/26 sayili genelge uyarinca bagli ortaklik ve istirakleri ile konsolide
edilmemistir

1.9. Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ile bu bilgilerde onceki bilango tarihinden beri olan
degisikliklere iligkin bilgiler:

llisikteki finansal tablolar Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmis olup, énceki
bilanco tarihinden beri herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

1.10. Finansal tablolarin onaylanarak kesinlestigi tarih.

lligikteki finansal tablolar, Sirket yonetim kurulu tarafindan 12 Agustos 2008 tarihinde onaylanarak kesinlegmistir.
2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

2.1. Hazirlik Esaslart:

21.1 Finansal Tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili
bilgiler;

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (VII.) bélim 50. maddesi (a) fikrasi hiikml uyarinca sigorta sirketleri, kurulus,
denetim, gdézetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlari konularinda kendi &ézel kanunlarda yeralan
dizenlemelere hikumlerine tabidir. Dolayisiyla, Sirket mali tablolarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile T.C.
Bagbakanlik Hazine Mustesarliginin (“Hazine Mustesarligi”) sigorta ve reasirans sirketleri i¢in 6ngordigu
esaslara, gore hazirlamaktadir. Finansal tablolar Hazine Mistesarligi tarafindan, 30 Aralik 2004 tarih ve 25686
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacilik
Muhasebe Sistemi Teblig No:1) icerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Plani uyarinca diizenlenmektedir.

2.1.2 Finansal Tablolarin anlagiimasi i¢in uygun olan diger muhasebe politikalari;

Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik, 14
Temmuz 2007 tarihli 26852 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinde ytrrlige girmistir.

S6z konusu Yonetmeligin 4. maddesinin birinci fikrasi “Sirket faaliyetlerinin 2. fikrada belirtilen konularda
Mustesarlikga cikarilacak tebligler hari¢ olmak tzere bu Yonetmelik ile TMSK’nun finansal tablolarin hazirlanma ve
sunulma esaslarina iliskin mevzuat hikimleri gercevesinde muhasebelestiriimesi esastir” hlikmini ve 2. fikrasi
“Sigorta sozlesmelerine, bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesi ve
konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin
duzenlenmesine iliskin usul ve esaslar Mistesarlikca ¢ikarilacak tebligler ile belirlenir” hiikmd amirdir.
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VAKIF EMEKLILIK A.S.
30 HAZIRAN 2008 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARIN DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge YTL olarak ifade edilmigtir)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (DEVAMI)

Bu kapsamda, bahse konu Y6netmeligin 4. maddesinin 2.fikrasina iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir:

- TMSK'nun “Sigorta Sdzlesmelerine” iliskin 4 numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan
hesap dénemleri icin gegerli olmak (izere, 25 Mart 2006 tarihinde ylrlrlige girmis olmakla Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu'nun sigorta sézlesmelerine iliskin - projesinin ikinci  bollimi  heniiz
tamamlanmadigi icin TFRS 4 bu asamada uygulanmayacaktir. Ancak gerekli gériilmesi halinde sigorta
sOzlesmeleri ile ilgili agiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iligkin usul ve esaslar dniimiizdeki dénemlerde

Mistesarlikga ¢ikarilacak teblig ile belirlenecekir.

- Bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi hususu Mustesarlik
tarafindan yayimlanan 2007/26 sayili Genelge ile diizenlenmistir. Buna gére; bagli ortaklik, birlikte kontrol
edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesine iliskin Mistesarlik¢a tebli§ ¢ikarilincaya kadar,
uygulamada aksaklik olmamasini teminen, bagdli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin

muhasebelestirimesinin TMSK’nun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilmasi gerekli goriilmektedir.

- Konsolide finansal tablolara iliskin tebli§ taslagi 2008 yili igerisinde hazirlanacak olup ilk kez 2009 yili

icerisinde uygulamaya konulmasi planlanmaktadir. Bu itibarla, bu asamada TMS 27 uygulanmayacaktir.

- Kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iliskin
Mistesarlikga “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Tebli§” 18 Nisan 2008 tarihli 26851 sayili Resmi

Gazete'de yayimlanarak yurirlige girmistir. Bu kapsamda TMS 1 uygulanmayacaktir.

2.1.3. Finansal Tablolarda kullanilan para birimi;

Finansal Tablolarda kullanilan para birimi Yeni Ttrk Lirasidir.

2.1.4. Finansal tablolarda yer alan tutarlarin yuvarlama derecesi;

Finansal tablolarda yer alan tutarlar aksi belirtimedikce tam Yeni Tirk Lirasi cinsinden verilmistir.

2.1.5. Finansal Tablolarin diizenlenmesinde kullanilan él¢iim temeli;

2.1.6.

Hazine Mistesarligrnin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, 31 Aralik 2004 tarihli mali
tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 15 Kasim 2003 tarihli miikerrer 25290 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak ydrirlige giren Seri: Xl No: 25 Sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda

Teblig” de yer alan “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hikimlere
gore dzeltilerek 2005 yili agiliglart yapilmistir. Hazine Mistesarligi'nin ayni yazisina istinaden 2005 yilinda mali

tablolarin enflasyona gore dizeltilmesi uygulamasina son verilmistir.

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltiimesi

Yukaridaki bahsi gegen uygulamalar esas alinarak, Sirket'in 31 Aralik 2007 tarihli agilis mali tablolarinda
gecmis yil kar - zararina Sigorta ve Reaslrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari

Hakkinda Yonetmelik hukimleri uyarinca agagidaki duzeltme kayitlari yapilmigtir:
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VAKIF EMEKLILIK A.S.
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2.2

Diizeltmenin Yapildigi Bilango/Gelir Tablosu Kalemi YTL
Maddi Duran Varlik Birikmis Amortismanlari (77.627)
izin Kargiligs (399.363)
Kidem Tazminati Karsiligi iskontosu 2.212.545
Finansal Kiralama Borglari (41.588)
Finansal Kiralam Konusu Binanin Aktiflestirimesi 17.214.831
Diger 170
Ertelenmis Vergi (2.984.329)

Toplam 15.924.639

Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig’e gore Sirket'in 2008 yili igerisinde hazirladigi mali  tablolarda
2007 yili igerisinde hazirlanan mali tablolar ile karsilastiriima sarti aranmaz.

Konsolidasyon

2.1.2. Finansal Tablolarin anlagilmasi igin uygun olan dier muhasebe politikalarinda da agiklandigi izere,
konsolide finansal tablolara iligkin teblig taslagi 2008 yili igerisinde hazirlanacak olup ilk kez 2009 yili i¢erisinde
uygulamaya konulmasi planlandi§indan Sirketin cari doénem icin konsolide finansal tablo diizenleme
yukUumliligl bulunmamaktadir.

2.3. Boliim Raporlamasi

24.

Sirket faaliyetlerini faaliyet alinana gére raporlamayi segmistir.

Faaliyet alani Sirket'in tek bir Uriin veya hizmet ya da birbiriyle iligkili bir Grlin veya hizmet grubu sunumunda
faaliyetinde bulunan ve risk ve getiri agisindan diger faaliyet alanlarindan farkli 6zellikler tasiyan, ayirt edilebilir
bolumuddr.

Sirketin faaliyet alani; ferdi veya grup bireysel emeklilik faaliyetleri ile ferdi veya grup hayat ve ferdi kaza
branslarinda sigortacilik faaliyetleri olup, faaliyet alanlarina gére bélimleme; 5.3 nolu dipnotta belirtilmistir.

Yabanci Para Karsiliklari

Sirket'in yabanci para ile yapmis oldugu islemler, Tirkiye Muhasebe Standartlari kapsamindaki 21 sayili Teblig
olan “Kur Degisiminin Etkileri Standardi” esas alinarak muhasebelestirimis olup, yabanci para cinsinden
varliklarini, alacaklarini ve borglarini bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi ddviz alis kuru ile degerlemektedir.
Sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan teknik karsiliklar igindeki yabanci para cinsinden policeler ise T.C.
Merkez Bankas! efektif satis kuru ile dederlenmektedir. Yabanci para ile yapilan islemlerin ve yabanci para
cinsinden olan varlik ve borglarin gevrilmesi sonucu olusan kur farki gelir ve giderleri ilgili donemin gelir tablosuna
kur farki kari veya zarari olarak yansitilmistir.
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2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (DEVAMI)

2.5.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, Kullanim amagli gayrimenkuller haricinde, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan
kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden, izleyen
yillarda ise alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deder disUsleri
ayrilarak kayitlara yansitiimistir.  Kullanim amagli gayrimenkuller ise yeniden degerlenmis degerleri Gzerinden
gosterilmektedir.

Maddi duran varligin onarim maliyetlerinden varligin ekonomik dmrini uzatici nitelikte olanlar aktiflestiriimekte,
diger onarim maliyetleri ise gider olarak kayitlara yansitiimaktadir.

Bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerlendiginde, yeniden degerleme tarihindeki birikmig amortisman,
varligin brit defter degeri ile netlestirilir ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilir. Eger bir
varligin defter dederi yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artis dogrudan 6zkaynak hesap grubunda
yeniden degerleme deger artisi adi altinda muhasebelestirilir. Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, ayni
varligin daha once gelir tablosu ile iligkilendirilmis bulunan yeniden degerleme deger azaligini tersine gevirdigi
dlglide gelir olarak muhasebelestirilir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden de@erleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak
muhasebelestirilir. Ancak, sozkonusu varlikla ilgili olarak daha oOnce bir yeniden degerleme deger artisi
olusturulmussa, bu azalis dnceki yeniden degerleme farkini tersine gevirdigi dlglide dzkaynak hesap grubundaki
yeniden degerleme deger artis| hesabindan disuldr.

Bir maddi duran varlik kalemine iligkin 6zkaynak hesap grubundaki yeniden degerleme deger artigl, ilgili varlik
bilango disi birakildiginda dogrudan gegmis yil karlarina aktarilabilir. Ayni husus varligin kullanimdan gekilmesi
veya elden cikarimasi durumunda da gegerli olabilir. Ote yandan, deger artisinin bir kismi, varlik isletme
tarafindan kullanildikga da aktarilabilir. Bu durumda, aktarilan deger artisi, varligin yeniden degerlenmis defter
degeri (izerinden hesaplanan amortisman ile orijinal maliyeti lizerinden hesaplanan amortisman arasindaki fark
kadar olur. Yeniden degerleme deger artisindan gegmis yil kérlarina aktarim kar veya zarar (zerinden
yapilamaz.

Arazi ve yapilmakta olan yatirmlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émrlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklar cinslerine gore
asagidaki oranlarda amortismana tabi tutulmaktadir:
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(%)
Binalar 2
Nakil Vasitalari 20-33
Demirbas ve Tesisatlar 6-33
Ozel Maliyetler 8-20
Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 8-25
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6-20

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siresinden kisa olani ile
sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varhgin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter de@eri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

2.7. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dustklukleri distldiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye ddnilk olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
strede olugan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gére amortismana tabi
tutulur.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve surdirmekle iligkili maliyetler, olustuklari donemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolli Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim drlnleri ile direk
iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla stire ile maliyetinin izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren galisanlarin maliyetlerini ve genel dretim
giderlerinin bir kismini da igermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme
maliyetleri, faydali dmirleri (izerinden amortismana tabi tutulur.
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2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (DEVAMI)
2.8. Finansal Varliklar

Siniflandirma: Finansal Varliklar, finansal tablolarda “Ger¢ede Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar’, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar” , “Satimaya Hazir Finansal Varliklar’ ve
kredi ve alacaklar olarak siniflandirimaktadir. Gergede Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar, yakin bir tarihte satilmak ve kar elde etmek amaciyla elde tutulan finansal varliklari; Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Finansal Varliklar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imk&ninin bulundugu sabit veya
belirlenebilir nitelikte ddemeler igeren, sabit bir vadesi bulunan ve isletme tarafindan ilk muhasebelestirme
sirasinda gergede uygun deger farki kar/zarara yansitlan ya da satiimaya hazir finansal varlik olarak
siniflanmayan finansal varliklari; Satiimaya Hazir Finansal Varliklar, isletme tarafindan satiimaya hazir olarak
tanimlanan veya vadeye kadar elde tutulacak ya da gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varlik olarak siniflanmayan finansal varliklari ifade eder. Kredi ve alacaklar ise, Sabit ve belirlenebilir 6demeleri
olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve kredileri ifade eder.

Degerleme: Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gercede uygun degeri’ ile degerlenir. ilk
muhasebelestirmedeki gercede uygun deger, finansal varligin ‘elde etme maliyeti'dir. Finansal varliklar, izleyen
dénemlerde bilango tarihindeki ‘gergege uygun degeri’ ile ( Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz
yontemiyle ) degerlenir. Aktif bir piyasada ( Borsada ) islem géren finansal varliklarin gercege uygun degeri ‘Borsa
Rayici’dir.

Gergede uygun degerinin guvenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle gercede uygun degerinden
gosterilemeyen borsaya kayitll olmayan 6z kaynaga dayali finansal varliklar, kayith degerleri ile elde etme maliyeti
tutarindan sayet mevcutsa deger distikligu karsiiginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan bir finansal varlik veya finansal borca iligkin
olarak ortaya gikan kazang ve kayip, kar / zarar olarak muhasebelestirilir. Satiimaya hazir finansal varliga iliskin
olarak ortaya ¢ikan kazang ve kayip ( deger distkligu zararlari ve kur farki kazang ve kayiplari hari¢ ) s6z konusu
finansal varlik bilango disi birakilincaya kadar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. llgili finansal varligin bilanco dis
birakilmasi durumunda, daha énceden ézkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang ve kayiplar, kar / zarara
aktarilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faizler kar / zararda muhasebelestirilir. isletmenin ilgili 5demeyi
elde etme hakkinin olusmasi durumunda, satimaya hazir 6z kaynaga dayal finansal araglardan kaynaklanan
temettler, kar / zararda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden deger diistkIigi dusUlerek
gosterilir.
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Finansal varliklarda deder diisuklligu

2.9.

Gergege uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusikligine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger disuklGgine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dustkligi zarari
olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dlstklugu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitin finansal
varliklarda, deger distkligi dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diislir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan disilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deder diistkligl zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
distikluga zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger dlstiklugu zarari, deger distkliginin iptal edilecegi tarinte yatirimin deger dustkligi
higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisukligl sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Varliklarda Deger Dusiikliigu

Serefiye gibi sinirsiz dmrli olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger dusuklugi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar iin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkin olmadi§i durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disukligu testi uygulanir. Varigin defter dederinin geri kazanilabilir
tutarini agmasi durumunda deger distkligi karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
dugtldikten sonra elde edilen gercede uygun deder veya kullanimdaki degerin blylk olanidir. Deger
dusuklGgunin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disuk seviyede
gruplanir (nakit dreten birimler). Serefiye haricinde deder disukIGgune tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger dugukIGguntn olasi iptali igin gdzden gegirilir.

2.9.1. Aktif degerler izerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat tutarlari;

Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari Yonetmeligi geregince sigorta sézlesmelerinden
dogan taahhitlerle orantili olarak 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle T.C. Bagbakanlk Hazine Mustesarligi lehine
tesis edilen teminat tutari 314.834.365 YTL ve toplam teminat yikimlilik 269.783.693 YTL'dir. Teminat tutari 21
Temmuz 2008 tarihli verilere gdre hesaplanmistir.
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2.9.2. Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar igin ayrilan stipheli alacak tutarlari;

Sirket, Idari ve kanuni takipteki alacaklari icin karsilik ayirmaktadir. Bilanco tarihi itibariyle idari ve kanuni
takipteki alacaklarin toplam tutari 107.575 YTL olup, bu alacaklarin tamami i¢in karsilik ayrilmistir. Ayrica,
sigortalilardan olan toplam 9.410 YTL riicu alacaklari ile ilgili olarak ayrilmis bulunan 9.410 YTL tutarinda karsilik
bulunmaktadir.

Heniiz vadesi gelmeyen alacaklar igin bilango tarihi itibariyle herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

2.9.3. Dénemin reeskont ve karsllik giderlerinin detayi asagidaki gibidir;

30 Haziran 2008
Vergi karsihgi gideri 1.099.204
Kazanilmamis primler karsiligi 11.876.668
Muallak hasarlar kargihgi 180.239
Hayat matematik karsiligi (14.555.456)
Yatirim Riski Hayat Sig. Pol. Sah. Ait Poligeler igin Ayrilan Karsilik 129.377
Kidem tazminati karsihig 302.807
Bonus ve indirimler Kargiligi 176.600
Konusu Kalmayan Karsiliklar (759)
Toplam (791.320)

210. Finansal Varliklarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikamlGltkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlGlUkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimlliklerin yerine getirilmesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.

2.12.  Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutari belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ( gekler, B tipi likit fonlar, ters-repo

islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmig kamu borglanma
araglari, para piyasalarindan alacaklar gibi ) fonlari ve yatirimlari ifade etmektedir.
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213. Sermaye

2.13.1. Sermayenin ylizde 10 ve daha fazlasini elinde bulunduran ortaklarin dékiml asagidaki gibidir :

30 Haziran 2008
Pay Tutan YTL Pay Orani %
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 14.283.500 53,90
Gines Sigorta A.S. 9.805.000 37,00

2.13.2. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar:

Sirket sermayesini temsil eden hisselerin 1.875.000.000 adedi (A) Grubu, 24.625.000.000 adedi (B) Grubu pay
senetlerinden olusmaktadir.  Y6netim Kurulu Uyeleri ile Denetgiler (A) grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar
arasindan segilir. Olagan ve olaganustii genel kurul toplantilarinda her bir (A) Grubu hisse sahibine veya vekiline 50 (elli)
ve her bir (B) grubu hisse sahibine 1 (bir) oy hakki verir.

2.13.3.Sirket kayith sermaye sistemine tabii degildir.

2.13.4. Yiliginde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari bulunmamaktadir.

2.13.5. Sirket'in 6zkaynagina dayali ¢ikarmis oldugu finansal araci bulunmamaktadir.

2.14. Sigorta ve Yatirim Sozlegmeleri - Siniflandirma

Sigorta sdzlesmesi, gelecekteki belirli bir kesin olmayan olayin sigortallyl olumsuz bir gekilde etkilemesi halinde
sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin diger taraftan dnemli bir sigorta riskini kabul ettigi sézlesmedir.

Sirketin yatirim s6zlesmesi niteliginde s6zlesmesi bulunmamaktadir.
2.15.  Sigorta ve Yatinim Sozlesmelerinde istege Bagh Katiim Ozellikleri

2.15.1. Sigorta s6zlesmelerinde istege bagli katim ézelligi bulunmamaktadir.
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2.15.2. Sigorta Sozlesmelerine iligkin Muhasebe Politikalari
2.15.2.1.Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarindan
olusmaktadir. T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligrnca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi Gazete'de
yayimlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yuriirlige giren Sigorta ve Reasurans Sirketlerinin Kurulug ve
Calisma Esaslar Yonetmeligi'nin 27. maddesi uyarinca sigorta sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar
nezdindeki prim alacaklarindan muaccel olup da, iki ay igerisinde tahsil edilemeyen kisminin tamami kadar prim
alacak karsih@r ayirmaktaydi. 14 Haziran 2007 tarihi itibariyle yurirlige giren 5684 sayili Sigortacilik Kanunu
hikumleri arasinda yer almamasi nedeniyle prim alacak karsiligi ayriimasi uygulamasina son verilmistir. Cari ve
geg¢mis donem itibariyle ayrilmis olan karsiliklarin kullanimi, T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligrnin 4
Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik
Kanunu Hiikiimlerine Uyumunun Saglanmasina iligkin Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin insiyatifine birakilmigtir.
Sirket yonetimi, tahsili supheli hale gelen davalik alacaklar disinda slpheli alacaklari bulunmadigina kanaat
getirmis; 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla mevcut bulunan prim alacak kargihgini 2008 yilinda ters gevirerek gelir
kaydetmistir.

Sirket, ayrica, idari ve kanuni takipteki alacaklari igin, Vergi Usul Kanunu'nun 323'Uncli maddesi gergevesinde
stpheli alacak karsiligi ayirmaktadir. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle sirket¢e bu kapsamda ayrilan karsilik
tutar 107.575 YTL dir.

2.15.2.2.Resaiirans Varliklari

Reastran varliklari , Sirketin, vermis odugu sigortacilik hizmeti nedeniyle reastirans sirketlerinden almis odugu
reaslranslar karsiliinda reaslrans sirketlerine olan borglarindan ve sigorta sozlesmelerine istinaden
hesapladi§i teknik karsiliklarin reastirans paylarindan olugmaktadir.

2.15.2.3.Teknik Karsiliklar

Finansal tablolarda teknik karsiliklari hesaplari arasinda yeralan kazaniimamis primler karsihgi, muallak hasar,
hayat matematik ve hayat kar payi karsiliklari ile bu kargiliklarin reasrér paylarl ve dengeleme karsihgi 14
Haziran 2007 tarihi itibariyle yurirlige girmis bulunan Sigortacilik Kanunu ve 7 Agustos 2007 tarihli 26606 sayili
Resmi Gazetede yayinlanan ve 10cak 2008 tarihinde yirirlige giren “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yénetmelik” hiikiimlerine uygun
olarak asagida belirtilen esaslara gore kayitlara intikal ettirilmistir.
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Kazanilmamis Primler Karsiligi: Kazaniimamig primler karsihgi dénem icinde yazilan net primlerin bir sonraki
hesap dénemine isabet eden kismini gostermekte olup glin esasina gére hesaplanir. Kazanilmamig primler
karsiligr mihendislik ve yangin branglarinda verilen deprem teminati digindaki primler igin, bu primlerden dretime
iliskin komisyonlar distildikten sonra kalan tutar Uzerinden hesaplanmakta iken T.C. Bagbakanlik Hazine
Mustesarliginin 4 Temmuz 2007 tarihli Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili
Sigortacilik Kanunu Huikimlerine Uyumunun Saglanmasina lliskin Genelgesi uyarinca; 14 Haziran 2007
tarihinden sonra tanzim edilen poligeler igin gegerli olmak Uzere kazaniimamis prim Kkarsiliklarinin
hesaplamasinda deprem primlerinin dustlmesi uygulamasina son verilmistir.

Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
iliskin Yénetmelik uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren diizenlenen polielerin kazaniimamig primler karsiligi
hesaplamasinda komisyon indirilmeden brit primler (izerinden hesaplama yapilmaya baglanmistir. Acentelere
ddenen komisyonlar ve reastranslardan alinan komisyonlar ile Gretim gider paylarl ve bdlismesiz reasirans
anlagsmasi igin odenen tutarlarin gelecek doneme isabet eden kisimlari da gun esasina gore hesaplanarak
ertelenmis komisyon gelir ve giderleri hesaplarinda gésterilmistir. Ayrica Yonetmelik uyarinca 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren dizenlenen, belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sézlesmelerinde, son (g
ayda tahakkuk etmis primlerin % 50'si kazanilmamigs primler karsili§i olarak ayrilmaya baglanmistir.

Sirket, 30 Haziran 2008 d6nemi icin yukarida belirtilen uygulama degisikligi sonrasi 5.264.960 YTL ertelenmis
komisyon gideri ve gider payi, ayrica 71.788 YTL ertelenmis komisyon geliri hesaplamistir.

Devam Eden Riskler Karsihdi:Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu
Karsiliklarin Yatirnlacagi Varliklara lligkin Yonetmelik uyarinca; sigorta sozlesmesinin stresi boyunca ustlenilen
risk diizeyi ile kazanilan primlerin zamana bagli dagiiminin uyumlu olmadigi kabul edilen sigorta branglarinda,
ayrica kazanilmamis primler karsiliginin sirketin tasidigi risk ve beklenen masraf dlizeyine gére yetersiz kalmasi
halinde devam eden riskler karsiligi ayrilmasi gerekmektedir. Yonetmelikte sirketlerin yurirliikte bulunan sigorta
s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili s6zlesmeler icin ayrilmis kazanilmamig primler
karsiligindan fazla olma ihtimaline karsl, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak sekilde yeterlilik
testi yapmak zorunda oldugu belirtilmistir. Konuya iliskin 18 Ekim 2007 tarih ve 26674 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Yénetmelikte, s6z konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamig primler karsihiginin beklenen
net hasar prim orani ile ¢carpilmasi gerektigi belirtilerek, mistesarlik¢a belirlenecek branglar icin beklenen hasar
prim oraninin 2008 yili igin % 100'Un, sonraki yillarda ise % 95'in lizerinde olmasi halinde, asan oranin net
kazaniimamis primler karsiligi ile garpilmasi sonucunda bulunan tutarin o brangin devam eden riskler karsiligi
olarak hesaplanacagi ifade edilmistir. T.C. Bagbakanlik Hazine Mstesarli§i tarafindan 6 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan genelgede devam eden riskler karsiliginin Sigortacilik Tek Diizen Hesap Planinda yer alan tiim alt
branglar i¢in hesaplanmasi gerektigi belirtilmistir.

Sirketin, 30 Haziran 2008 dénemi igin yaptigi detayr yukarida belirtilen yeterlilik testi sonucunda ayirmasi
gereken devam eden riskler karsiligi bulunmamaktadir.
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Hayat matematik karsiliklari: Hayat bransinda faaliyet gosteren sirketler bir yildan uzun streli hayat, saglik ve
ferdi kaza sigorta sdzlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehdarlara olan ylkimlGluklerini karsilamak (zere
aktleryal esaslara gore yeterli diizeyde matematik karsilik ayirir. Bir yildan uzun sireli hayat sigortalarina ek
olarak bir yildan uzun sireli ferdi kaza, saglik, hastalik sonucu maluliyet ve tehlikeli hastaliklar teminatinin
verildigi hallerde; hayat sigortalari matematik karsilik tutari ek teminatlara iliskin aktleryal esaslara gére
hesaplanan matematik karsilik tutarini da igerecek sekilde hesaplanir. Matematik karsiliklar yartrltkte bulunan
her bir s6zlesme icin tarifedeki teknik esaslara gore ayri ayr hesaplanan aktleryal matematik karsiliklar ile
taahhut edilmigse bu karsiliklarin yatinma yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirlerden sigortalilara ayrilan kar
pay! karslliklari toplamindan olusur.

Muallak hasarlar karsihdi: Dénem sonu itibariyle ihbar edilmis ve henliz 6denmemis hasar dosyalarina ait tim
yukumliliikler icin hasar karsih§i ayrilir. Muallak hasar karsihidi, eksper raporlarina veya sigortali ve eksperin ilk
degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmektedir.

27 Ocak 2004 tarihli 25354 No'lu Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reastirans Sirketlerinin Kurulus ve
Calisma Esaslar Yonetmeligi'nde Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmeligin 1. fikrasi ile 2004 yilindan itibaren
sigorta sirketlerine, gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri igin muallak hasar ve
tazminat karsiligi ayirma zorunlulugu getirilmistir. Konuyla ilgili 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirlacagi Varliklara lliskin Yénetmelikte, gerceklesmis ancak rapor ediimemis tazminat bedellerinin
hesaplanmasi sirasinda, bu bedellerle ilgili olarak son 5 veya daha fazla yillarda; bu tarihlerden dnce meydana
gelmis ancak sonrasindan rapor edilmis tazminatlarin, bunlara iliskin riicu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinin
tenzil edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, s6z konusu yillara iligkin prim Uretimlerine bolunmesi suretiyle
bulunan agirlikli ortalamanin dikkate alinacagi belirtiimistir. Cari hesap donemi igin gergeklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelinin, yukarida belirtilen sekilde hesaplanmis olan agirlikli ortalama ile cari hesap
déneminden 6nceki 12 aylik toplam prim Gretiminin garpiimasi suretiyle bulunmasi gerektigi ifade edilmistir.

Muallak Hasar Yeterlilik Farki

Ayrica, Sigorta ve ReasUrans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina
Dair Yonetmelik'e gore muallak hasar yeterlilik oraninin; cari hesap donemi hari¢ olmak Uzere, son bes yil
ortalamasinin %90'in altinda olmasi halinde, sigorta sirketlerince cari hesap déneminde; bu oran ile yiizde 90
orani arasindaki fark tutari kadar muallak hasar ve tazminat karsiligi yeterlilik farki ilave edilecegi belirtilmistir.

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ve 1 Ocak 2008'de ydrirlige girecek olan
yeni Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin muallak hasar ve tazminat karsihgr yeterliligi ile ilgili 7’inci maddesine
gore, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle muallak hasar ve tazminat karsili§i yeterlilik oraninin %95 olacadi hikme
baglanmistir.

Sirketin muallak hasar yeterlilik orani % 104 olup, ilave ayirmasi gereken muallak hasar karsiigi
bulunmamaktadir.
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2.16.

2.17.

Aktlieryal Zincerleme Metodu

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara iliskin Yoénetmeligin 7 nci maddesinin
altinci fikrasinda sirketlerce ayrilacak cari hesap dénemi muallak tazminat karsiligi tutarinin, Mistesarlik¢a
belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan kiglk olamayacagi belirtilmistir. Konuya
iliskin T.C. Bagbakanlk Hazine Mistesarli§l tarafindan 29 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan Aktlieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna lliskin Genelgede ilk kez 31 Mart 2008 tarihi itibariyle hesaplanacak olan
aktleryal zincirleme merdiven metoduna iliskin uygulama esaslarinda; metodun, 6denen hasarlardan yola
¢ikarak olusturuldugu, 11 Temmuz 2007 tarih ve 26579 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Sigorta Branglarina
iliskin Tebli§ kapsaminda belirlenen iist branslar bazinda son alti yilda net (reasiiror payi distilmiis) ve briit
(reasUrér payi diistilmemis) olarak gerceklesen ddenen hasar tutari rlcu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil
edilmis sekilde kullanilarak donem sonu ayrilacak muallak tazminat karsiliginin alt sinirinin istatistiki olarak
hesaplanabilmesini sagladigi belirtilmistir.

Sirket'in yukarida anlatilan yonteme gére 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle hesapladi§i ve ekli mali tablolarda
muallak hasar karsili§i igerisinde yer alan aktlieryal zincirleme merdiven metoduna istinaden ayirmasi gereken
ilave muallak hasar karsihgr bulunmamaktadir.

istege Bagh Katiim Ozelligi Olmayan Yatiim Sozlesmeleri

Sirketin yatirm s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Borglar

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri cikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Krediler, takip eden tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolarda takip
edilirler. Alinan kredi tutari (islem giderleri haric) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide tablosunda kredi
stresince tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir

Kullanima ve satisa hazir hale getirimesi onemli Olclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin

alinmasi, yapimi veya uretimi ile direkt iliski kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar maliyetine dahil edilir. Diger tim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde dogrudan gider yazilir.
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218 \Vergiler

Vergi Yukumlluga, cari yil vergisi ile ertelenmig vergilerin toplamindan olugur.

Cari Y1l Vergisi: Cari yil vergisi, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mumkun olmayan kalemleri
hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirketin cari vergi yukumlUligu bilango tarihi
itibariyla yasallasmis ya da énemli él¢lide yasallagmigs vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve ylkimldlikleri, varlik ve yikimllliklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda ytrirllikteki vergi
mevzuatl uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenmis vergi yukimlUlukleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tlimd icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumlllukler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yikimllliklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelegtirimez.

Ertelenmig vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadigi 6lglide azaltilir.

Ertelenmig vergi varliklari ve ylkimlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikumlGluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmas veya s6z konusu varlik ve yikumlGluklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
ya da sirketin cari vergi varlik ve yikimldliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Henuz kullaniimamis gegmis yil mali zararlari ve vergi avantajlari igin ilerideki donemde bunlarin mahsup edilmesine
yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edilecedinin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilir.

Ddnem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu
durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

2.19 Calisanlara Saglanan Faydalar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hikiimlerine gore kidem tazminati, en az bir yil sireyle galismis
personelin emeklilik veya isten ¢ikariimasi durumunda édenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yGkimlGliga, gelir tablosuna alinmamis aktieryal kazang ve zararlar
nispetinde dlzeltimesinden sonra kalan ylkimlaligin buglinki degerini ifade eder. Sirketin 30 Haziran 2008 tarihi
itibariyle hesaplanan toplam kidem tazminati yikimlGlGgu 1.375.828 YTL dir.
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2.20. Karsilklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikimlGlGgun bulunmasi, yakimliligin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yGkimldlik tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir oimasi durumunda mali tablolarda karsilik
ayrilir.,

Karslilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz éniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukimliligin yerine getirilmesi iin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikimlaligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élglilmesi durumunda séz
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin lglinci taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir
sekilde olgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelegtirilir.

Gelecekteki faaliyet zararlari igin karsilik ayriimaz.
2.21. Gelirlerin Muhasebelestiriimesi

Prim geliri yil icinde tanzim edilen police gelirlerinden olusmaktadir. Kazanilmamis primler karsiligi, bilango tarihinde
yurirliikte bulunan poligeler (izerinden giin esas! dikkate alinarak hesaplanmistir.

Faiz gelirleri etkin faiz yontemi ile hesaplanarak muhasebelestiriimektedir. Temettil gelirleri ise, Sirket'in tahsil etme hakki
yasal olarak ortaya ¢iktiginda finansal tablolara yansitiimaktadir.

Hasarlar ddendikge gider yazilmaktadir. Dénem sonunda rapor edilip heniz filen édenmemis hasarlar ile gerceklesmis
ancak rapor edilmemis hasarlar icin muallak hasarlar karsiligi ayrilmaktadir. Muallak ve 6denen hasarlarin reasirér
paylari bu karsiliklar igerisinde netlestiriimektedir.

2.22. Finansal Kiralama iglemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edindigi maddi duran varliklarini Tirkiye Muhasebe Standartlar’na iliskin TMS 17
“Kiralama Iglemleri” Standardi gergevesinde muhasebelestirmektedir. Bu tiir maddi duran varliklar ilk olarak rayic
degerleri ile kiralama 6demelerinin bugunku degerinden dugsUk olani esas alinmak suretiyle maddi duran varliklar iginde
kaydedilmekte ve maliyet degerleri lizerinden faydali 6miirleri esas alinmak suretiyle dogrusal yontemle amortismana tabi
tutulmaktadir. Finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan borclar bilangoda pasifte “Finansal Kiralama Borglar”
hesabina, finansal kiralama ile ilgili faiz ve kur farki giderleri ise gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Faaliyet kiralamasi seklindeki kira anlagsmalarina istinaden yapilan kira 6demeleri kira suresi boyunca esit tutarlarda gider
kaydedilmektedir. Faaliyet kiralamasi konusu s6zlesme siresi bitmeden sona erdirilen sézlesmelere iliskin olarak
kiralayana ceza olarak ddenip gider olarak kaydedilen tutarlar yoktur.
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2.23. Hisse Basina Kazang ve Kar Payi Dagitimi

Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili dénem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine bolunmesi suretiyle tespit edilir.

Tlrkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon dlizeltmesi farklari hesabindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (‘bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar/zarar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci gikarlimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Ana ortaklik tarafindan yil icinde dagitilan bedelsiz hisse yoktur.

Bilango tarihi itibariyle heniiz édenmemis olan ve Yénetim Kurulunun alacagi karar dogrultusunda 2008 yili icerisinde
ortaklara édenecek olan 2007 yilina ait 13.271.495 YTL'lik temettl tutari, finansal tablolarda Ortaklara borclar icinde yer
almaktadir.

3.  ONEMLi MUHASEBE TAHMINLERi VE HUKUMLERI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yikimlGlik tutarlarini etkileyecek, bilango
tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhutleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir.
Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte olup, muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen
dnemli muhasebe hatalari geriye donilk olarak uygulanmakta ve 6nceki donem mali tablolari yeniden diizenlenmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
ddénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, 11.1. Hazirlik Esaslari béliiminde de belirtildigi Gzere, TMS hikimleri dogrultusunda finansal tablolarini ilk kez 30
Haziran 2008 tarihi itibariyle dlizenlemis ve muhasebe politikalarinda yapilan degisiklikleri 31 Aralik 2007 tarihli finansal
tablolari Gzerinde gergeklestirmistir. Bunun disinda Sirketin muhasebe politika ve tahminlerinde 6nceki doneme gore
herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

Finansal tablo kullanicilarinin, sigorta sozlesmelerinden dogan gelecekteki nakit akiglarinin tutarini,
zamanlamasini ve belirsizligini anlamasina yardimci olacak bilgiler:

Sirketin 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle, poligelerden kaynaklanan toplam riski 8.501.959.226 YTL olup, bu tutarin
8.500.311.692 YTL'lik kismi Hayat, 1.647.534 YTL'lik kismi Ferdi Kaza policelerine aittir. Toplam riskin 536.982.066
YTL'lik kismi reastirorlere devredilmis olup, bu tutarin 473.749.680 YTL'lik kismi Hayat, 63.232.386 YTL'lik kismi ise ferdi
kaza poligelerine aittir. Net konservasyon tutari ise 7.964.977.160 YTL olarak gergeklesmistir. S6z konusu risklerin
kaynaklandigi ortalama polige streleri; birikimli hayat policelerinde 10 yil, birikimsiz hayat ve ferdi kaza poligelerinde ise
1 yildir.
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4.1.

41.1.

SIGORTA VE FINANSAL RISKIiN YONETiMi
Sigorta Riski

Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin azaltimasina iligkin
politikalar.

Sigorta sdzlesmesi, gelecekteki belirli bir kesin olmayan olayin sigortaliyl olumsuz bir sekilde etkilemesi halinde
sigortaliya tazminat ddemeyi kabul ederek bir tarafin diger taraftan 6nemli bir sigorta riskini kabul ettigi
sozlesmedir. Sigorta riski, sbzlesme kapsaminda teminat verilen olayin gercekleserek sigortallyr olumsuz
etkilemesi olarak tanimlanabilir. Ayni zamanda, s6zlesmenin hamilinden ihra¢ edene devrettigi ve finansal risk
icermeyen kismidir.

Sirket, akdetmis oldugu sigorta sézlesmeleri neticesinde sigorta riskleri tistlenmektedir.Ustlenilen bu riskleri
sermaye ve rezervlerden olusan ézvarligini korumak amaciyla yonetmektedir.S6z konusu risklerin azaltiimasi ve
finansal kayiplarin yasanmamasi amaciyla reasirans anlagsmalari yapmaktadir. S6z konusu anlagmalar, sirketin
uzun vadeli stratejisine, gelecege yonelik beklentilere, reaslrans piyasasinin genisligine, mali piyasalarin-
reasUrans piyasasinin etkilesimine gére olusturuimaktadir.

Reastrans islemlerinin; portféyin blytkIigu,hasar ihtimalleri,hasarin blyuklugi,reastirans maliyetlerinin yatirm
politikas! ile uyumlulugunun maksimize edilmesi amaglanmaktadir.

Sirket, degisen ekonomik veriler, hasar tecrlbesi, portfdy verileri, gelecege yonelik portfoy olusumlarini dikkate
alarak her yil uygulanacak ‘Risk Kabul' esaslari gercevesinde risklere karsi duyarlilik mekanizmalarini
olugturmaktadir. Ozellikle katastrofik risklere karsi Ustlenilen risklerin tiirleri ve cografi bdlge bazinda detaylar géz
oniine alarak olusturulan anlagmalar s6z konusu olmaktadir.

4.1.2.3. Gergeklesen hasarlarin gegmis tahminlerle karsilastiriimasi:

Son bes yila iligkin gerceklesen hasarlar ile ilgili yillarda ayrilan muallak hasarlar karsiliklarinin detayi asagidaki
gibidir:

2004 2005 2006 2007 30.06.2008
HAYAT
GERCEKLESEN 52527687 62.926.852  91.983.015 77.777.256  43.527.602
MUALLAK 4922328 7.309.200  10.841.150 14.151.798  14.332.886
FERDI KAZA
GERCEKLESEN 322.016 415.792 64.324 142.136 149.646
MUALLAK 11.170 1.498 41.170 145.563 413.798
SAGLIK
GERCEKLESEN 210.533 66.614 6.000 7.196 -
MUALLAK 4.611 4.611 4.611 43973 45.621
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4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKIN YONETIMi (DEVAMI)

4.1.2.4. Finansal tablolar tizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gdstererek sigorta varlik ve
borglarinin 6lgiiminde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri:

Sigorta Varliklari; sigorta s6zlesmesine gore sigortacinin sdzlesmeye dayali net haklar olarak
tanimlanmakta olup, sirketin esas faaliyetlerden kayanaklanan alacaklar olarak ilisikteki finansal
tablolarda gosterilmistir.

Sigorta Yukimlllkleri ise, sigorta s6zlesmesine gdre sigortacinin sdzlesmeye dayali net yikimlGllkleri
olarak tanimlanmaktadir ve ilisikteki finansal tablolarda esas faaliyetlerden borglar ve teknik karsiliklar
olarak gdsterilmektedir.

So6z konusu varlik ve yikimldlikler, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile T.C. Bagbakanlik Hazine
Mistesarligrnin ("Hazine Mistesarligi”) sigorta ve reastrans sirketleri icin ongordigu esaslara gore
muhasebelestiriimekte ve degerlenmektedir. ligili muhasebe politikalari, Not 2.15.2'de detayli olarak

aglklanmgtir.

Doviz kurlarinda % 5'lik bir artis ya da azalis olmasi durumunda, ddnem sonu Merkez Bankasi kurlari ile
degerlenmis dévizli sigorta varlik ve yikimliliiklerinin gergege uygun degerlerinde ve kar zarardaki artis
(azalig) etkisi agagidaki gibi olacaktir.

Gergege Uygun Deger Etkisi (+/-)  Kar Zarar Uzerindeki Etkisi (+/-)

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar (+/-) 14.433 14.433
Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar (+/-) 553.896 553.896
Net Kar Zarar Etkisi 539.463 539.463

4.1.2.5. Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan kredi riski, likidite riski ve piyasa riskine iligkin bilgiler;

Sirketin sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan riskleri, acentelerden ve sigortalilarda olan alacaklarini
tahsil edememesi nedeniyle maruz kalabilecedi kredi riski, s6z konusu alacaklarinin tahsilatinda
yasanan gecikmeler nedeniyle, reasiranslara olusan borglarini ve hasar tazminatlarini zamaninda
odeyememesi durumunda maruz kalabilecegi likidite riski, ddviz kurlarindaki ani dalgalanmalardan dolay!
dévizli sigortacilik faaliyetlerinden alacaklari ile reasiirans faaliyetlerinden borglarindan dolayr maruz
kalabilecegi kur riskine dayali piyasa riski mevcut olup, ilgili agiklamalar not 46.5'te belirtilmistir.
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4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKIN YONETiMi (DEVAMI)
4.2. Finansal Risk

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmekdir.

Sirket sermayesini ydnetirken;

-Hazine Mistesarli§r'nin gerekli gérdigi sermaye yeterliliklerini yerine getirmeyi,
-Sirket'in isletmelerin devamliligi ilkesi gergevesinde hareket etmesini saglamayi,
-Sigorta sézlesmelerini risk ile orantili olarak fiyatlandirarak getiri saglamayi hedeflemektedir.

2007 yilindan itibaren Hazine Mistesarli§i tarafindan sermaye yeterliligi ile ilgili uluslarasi standartlar kapsaminda
degerlendirmeler yapiimaktadir. Gerek rezerv gerekse sermaye yeterliligi dizenli olarak dl¢limlendiriimekte stratejik
planlara uygun olarak gergeklestiriimektedir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmekdir.

4.2.3. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Sirket'in 30.06.2008 itibariyle ddvizli alacak ve borglar agirlikli olarak dolar ve euro’dan olugsmaktadir.
30.06.2008 tarihi itibariyle, 1ABD Dolari igin 1,2237 YTL ve 1 Euro i¢in 1,9271 YTL'dir. Bilango tarihinden
sonra piyasadaki dalgalanmalar nedeniyle déviz kurlari ve faiz oranlarinda da dalgalanmalar yasanmakta
olup rapor tarihi itibariyle déviz kurlarinda bir dlsts, faiz oranlarinda ise artis trendi s6zkonusudur.
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5. BOLUM BILGILERI
5.1. Slrdurilen faaliyetlere iliskin kar zarar;

Sirket'in - vergi 6ncesi kar bir 6nceki doneme gére %10 oraninda disls gostererek 7.518.368 YTL olarak
gerceklesmistir.

5.2. Durdurulan faaliyetlere iliskin kar zarar;
Sirketin cari dénemde durdurulan faaliyeti bulunmadigindan, durdurulan faaliyetlere iliskin kar zarar olusmamistir.

5.3. Sirketin, varlik ve yukimlilikleri ile kar zararinin faaliyet alanlarina gére raporlamasi asagidaki gibidir;

Bireysel

Emeklilik Hayat Ferdi Kaza Dagitilamayan Toplam
Bollm Varliklari 342.183.938  323.446.830 9.776.534 105.530.657 780.937.959
BolUm Yikdmlalikleri 339.089.881  315.822.812 3.473.429 122.551.837 780.937.959
Teknik Gelirler 6.541.118  54.712.124 1.269.420 - 62.522.662
Teknik Giderler (8.949.241)  (54.656.282) (475.492) - (64.081.015)
Teknik Kar Zarar (Net) (2.408.123) 55.842 793.928 - (1.558.353)
Yatirim Gelirleri - - - 20.458.141 20.458.141
Yatiri Giderleri - - - (10.967.149) (10.967.149)
Diger Gelir ve Giderler - - (141.808) (141.808)
Vergi Oncesi Kar Zarar (2.408.123) 55.842 793.928 9.349.184 7.790.831
Vergi Karsilig - - (1.099.204) (1.099.204)
Net Donem Kar Zarari (2.408.123) 55.842 793.928 8.249.980 6.691.627

5.4. Dénem igerisinde, kar zararda veya dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilen deger dlisukIigl zararlarinin, her bir
raporlanabilir faaliyet alanina dagilimi asagidaki gibidir:

Hayat Toplam

Finansal Varliklarin Degerlemesi (794.974) (794.974)
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR
6.1.  Ddénemin tlim amortisman giderleri ile itfa ve tlikenme paylari:

01 Ocak- 30 Haziran 2008

Amortisman giderleri 882.114
Itfa ve tilkenme paylari 49.098
Toplam 931.212

6.2. Amortisman hesaplama yontemleri ile bu ydntemlerde yapilan degisikliklerin dénemin amortisman giderlerinde
meydana getirdigi artis (+) ve azalis (-):

Sirket'in uyguladigi amortisman yéntemi dogrusal amortisman yéntemidir. Uygulanan amortisman yéntemlerinde
onceki donemlere gore herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

6.3.  Cari ddnemde duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

01 Ocak 2008  Girigler Cikiglar 30 Haziran 2008

Maliyet

Binalar 36.691.436 - - 36.691.436
Tasitlar 1.117.101 235.577 - 1.352.678
Demirbaglar 6.656.601 157.594  (30.606) 6.783.589
Fin. Kiralama ile Edinilen Duran Var. 3.065.263 178.023  (13.002) 3.230.284
Ozel Maliyet Bedelleri 2.729.238 1.350 - 2.730.588
Toplam 50.259.639  572.544 (43.608) 50.788.575
Birikmig Amortisman

Binalar (4.626.890)  (351.262) - (4.978.152)
Tasitlar (549.892)  (80.500) - (630.392)
Demirbaglar (6.374.810)  (47.791)  26.491 (6.396.110)
Fin. Kiralama ile Edinilen Duran Var. (922.798)  (127.211) 6.320 (1.050.009)
Ozel Maliyet Bedelleri (1.112.082)  (275.350) - (1.381.112)
Toplam (13.586.472) (882.114)  32.811 (14.435.775)
Maddi Varliklar, net 36.673.167 36.352.800

6.4. Sirket kullanim amagli gayrimenkullerini yeniden degerlenmis degerleri ile takip etmekte olup, degerlemeye iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:
6.4.1.  Degerlemelerin yirirlik tarihi; Kasim 2006
6.4.2.  Degerlemelerin tespitinde kullanilan ekspertiz raporlari bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan
dlzenlenmistir.
6.4.3.  Maliyet Modeline gére net defter degeri: 16.506.534 YTL
6.4.4.  Yeniden DeGerleme deger artisinin dénem sonu bakiyesi 9.717.415 YTL olup dénem igerisinde herhangi
bir degisiklik bulunmamaktadir.
6.5. - Borglar icin teminat gosterilen maddi duran varlik bulunmamaktadir.
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

- Maddi duran varliklar Gizerindeki rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
- Maddi duran varliklar (izerindeki toplam sigorta tutari; 19.548.246 YTL dir.

1. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
30 Haziran 2008 tarihi itibariyle yatirnm amagh gayrimenkul bulunmamaktadir.
8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin 01 Ocak — 30 Haziran 2008 dénemine iliskin hareketleri agsagidaki gibidir:

01 Ocak 2008 Girigler Cikiglar 30 Haziran 2008
Maliyet
Haklar 1.616.579 71.303 - 1.687.882
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 91.262 - - 91.262
Toplam 1.707.841 71.303 - 1.779.144
Birikmis Amortisman
Haklar (1.486.350) (48.955) - (1.535.305)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (88.905) (143) (89.048)
Toplam (1.575.255) (49.098) - (1.624.353)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 132.587 - 154.791

9. ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR

9.1. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle istiraklerin kayitli degerleri ve hisse oranlar agagidaki gibidir:

istirak tutan YTL Isttirak Pay!
Vakif Gayrimenkul Expertiz A.S. 157.135 0.05
Emeklilik Gozetim Merkezi A.S. 263.222 0.09
Vakif Menk. Kiy. Yati. Ort. A.S 1.256.870 0.08
World Vakif Off Shore Banking 6.710 0.01
Toplam 1.683.937
istirakler Deger Azalis Karsihigi (33.491)
Toplam 1.650.446

9. ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR (DEVAMI)
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9.2.  Gergege Uygun Degeri ile degerlenen istiraklerin gercege uygun degeri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008

Maliyet Degeri Borsa Rayici
Vakif Menk. Kiy. Yati. Ort. A.S 1.256.870 1.223.970
Toplam 1.256.870 1.223.970
9.3. 9.1.deki siraya géreye istiraklerin 6zet finansal bilgileri

Finansal ; Net Dénem Bagimsiz
) Tablo Varliklar Yiiktmliiliikler Ozkaynak Kar Diizenlenme Denetimden Denetgi
Istirakin Adi Donemi Toplami Toplami Toplami Standardi Gegip Goriigii
Gegmedigi

Vakif Gayrimenkul  30.Haziran 8.618.510 1.814.408 6.804.102 2.714.003 Seri:XI No:29 Gegmis Olumlu
ExpertizA.S. 2008
Emeklilik Gozetim  30.Haziran 4.172.251 416.330 3.755.921 276.574 TTK Gegmemis
Merkezi A.S. 2008
Vakif Menk. Kiy. 30.Haziran 13.568.327  521.424 13.046.903 (3.018.693) Seri:XINo:29  Gegmemis
Yati. Ort. A.S 2008
World Vakif Off  30.Haziran 31.452.161 26.731.689 4.720.472 831.805 Gegmemis
Shore Banking 2008

10. REASURANS VARLIKLARI

10.1. Reastirans varliklari, Sirketin hesaplamis oldugu sigortacilik teknik karsiliklarinin reaslrans paylarindan

olusmaktadir. Teknik Karsiliklarin detayi asagidaki gibidir

30 Haziran 2008
Kazanilmamig Primler Karsilig 23.719.001
Kazanilmamis Primler Karsiligi (Reastirdr Payi) (217.795)
Kazanilmamig Primler Kargiligi (Net) 23.501.206
Aktueryal Matematik Karsiligi 104.943.006
Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi 14.792.305
Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi (Reas(rér Payi) (483.285)
Muallak Hasar Ve Tazminat Kargilig (Net) 14.309.020
Ikramiye Ve Indirimler Karsiligi 1.157.973
Yatinm Riski Hayat Sig. Polige Sahip. Ait Pol. Igin Ayrilan Karsilik 152.314.880
Acente Komisyon Karsilig! 751.185
Takasbank Komisyon Karsiligi 121.174
Diger Teknik Karsilik 872.359

10. REASURANS VARLIKLARI (DEVAMI)
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10.2.D6nem igerisinde reasuranslara iliskin muhasebelestirilmis kazang ve kayiplarin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008
Devreden Prim (Odenen) (1.213.510)
Alinan Komisyonlar 572.851
Odenen Hasar (229.887)
Ertelenen Komisyon Gelirleri (71.788)
Toplam (942.334)
11. FINANSAL VARLIKLAR
10.1. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle Finansal Varliklarin detayi asagidaki gibidir:
Etkin Faiz
Yéntemine
Gore Gergege
Nominal Maliyet Degeri Degerlenmis Uygun
Deger Tutari Degeri

Alim Satim Amagli Finansal Varliklar
Devlet Tahvilleri 69.741.104 56.196.689 64.152.980  63.232.458
Yatirim Fonlari 88.654 88.750 88.750
Toplam 56.285.343 64.241.730  63.321.208
Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal
Varliklar(Satilmaya Hazir Varliklar)
Devlet Tahvilleri 324.432.106 265.722.650 296.594.550  290.663.388
Eurobond 10.695.219 12.095.053 11.666.536 11.659.732
Vadeli Mevduat 470.673 474.116 474.116
Toplam 278.288.376 308.735.202  302.797.236

11.2.  Yilicinde ihrag edilen hisse senedi digindaki menkul kiymetler; yoktur.

11.3.  Yiliginde itfa edilen borglanmay temsil eden menkul kiymetler; yoktur.

11.4. Menkul kiymetler ve baglh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri ve bagl ortakliklar
tarafindan gikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari gikaran ortakliklar; yoktur.

11. FINANSAL VARLIKLAR (DEVAMI)
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11.5  Satilmaya Hazir Finansal Varliklar ilisikteki finansal tablolarda gercege uygun degeri ile gosteriimektedir. Etkin
faiz yontemine gore belirlenmis degerleri ile gercege uygun degerleri arasindaki fark 5.937.966 YTL olup, bu tutarin
Eurobond degerleme farkina isabet eden 6.804 YTL'lik kisminin tamami teknik karsiliklar ile iliskilendirilmistir. Bakiye
5.931.162 YTL ise devlet tahvillerinin degerleme farkina isabet eden tutar olup, Sirket, ayirmis oldugu kar payi karsiligi
toplamini devlet tahvillerinin degerlenmis tutarina orantilamak suretiyle s6z konusu tahvillere iliskin degerleme farkinin
teknik karsiliklara isabet eden kismini bulmaktadir. Bu yontemle hesaplanan tutar, 5.931.162 YTL'nin % 83.245'ine
tekabll eden 4.937.446 YTL teknik karsiliklarla iliskilendiriimis, % 16,755'ine tekabll eden 993.716 YTL ise
6zkaynaklarda muhasebelestiriimistir.

11.6.  Finansal varliklarda son (¢ yilda meydana gelen degder artiglarinin detaylari agagidaki gibidir:

2005 2006 2007
Finansal Varliklar
Maliyet Degeri 305.828.121 323.750.569 341.645.758
Borsa Rayici 334.008.156 339.861.904 369.398.207

12. ALACAKLAR

12.1. Esas Faaliyetlerden Alacaklarin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2008
Acentelerden Alacaklar 59.662
Sigortalilardan Alacaklar 5.401.631
Reastlrans Faaliyetlerinden Alacaklar 1.359.497
Sipheli Rucu Alacaklari 9.410
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 6.830.200
Siipheli Rucu Alacaklan Kargiligi (9.410)
Sigortalilara Kullandirilan Krediler 3.512.062
Siipheli !dari Takipteki Alacaklar 107.575
Stipheli Idari Takipteki Alacaklar Karsiligi (107.575)
Vergi Dairesinden Alacaklar 58.152
Diger gesitli Alacaklar 58.152
Ertelenmis Komisyon Giderleri ve Gider Paylari 5.264.960
Pesin Odenmis Komisyon Giderleri 2.543.386
Pesin Odenmis Yillik Harg Bedeli 51.234
Pesin Odenmis Sigorta Giderleri 241.884
Pesin Odenmis Diger Giderler 32.616
Kisa Vadeli Gelecek Aylara Ait Giderler 8.134.080
Pesin Odenmis Komisyon Giderleri 4.607.430
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12. ALACAKLAR (DEVAMI)

Uzun Vadeli Gelecek Aylara Ait Giderler 4.607.430
Fon Yénetim Ucreti Gelir Tahakkuku 623.688
Gelecek Aylara Ait Dger Giderler ve Gelir Tahakkuklar 623.688
Gelir Vergisi Stopaj Kesintileri 1.741.401
Pegin Odenmis Vergiler 1.741.401

12.2. Igletmenin ortaklar, istirakler, bagl ortakliklar, grup sirketleri ile olan alacak-borg iliskisi:
Not 44.1."de belirtilmigtir.

12.3. Alacaklar igin alinmig olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar:

30 Haziran 2008
ipotek 2.321.060
Teminat Mektuplari 191.510
Menkul Kiymetler 308.012
Alinan Nakit Teminatlar 36.306
Toplam 2.856.828

12.4. Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri
ayri tutarlari ve YTL'na dénGsturilme kurlar:

Meblag Déviz Cinsi Degerleme Kuru YTL Kargihg
Bankalar
28.487 usD 1,2237 34.860
2.586 EURO 1,9271 4.983
500 GBP 2,4292 1.214
Riski Hayat Pol. Ait Fin. Var.
Bankalar 36.988 GBP 2,4292 89.853
16.462 CHF 1,1967 19.700
Eurobond 2.408.451 EURO 1,9271 4.641.326
5.735.397 uSsD 1,2237 7.018.406
Olagan Faaliyetlerden Alacaklar
Sigortacilik Faal. Alacaklar 52.949 EURO 1,9271 102.038
32.397 usD 1,2237 39.643
300 GBP 2,4292 728
100 CHF 1,1967 120
Sigortalilara Krediler (ikrazlar) 41.958 EURO 1,9271 80.858
53.348 usD 1,2237 65.282
Gelecek Aylara Ait Giderler 7.680 EURO 1,9393 14.893
7.568 usD 1,2314 9.319
72 GBP 2,4456 175
4 CHF 1,2062 6
istirakler 5.000 uSsD 1,2237 6.119
Yabanci Para Alacagi Toplam 12.129.523
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12. ALACAKLAR (DEVAMI)

Yabanci Para Borcu

Fin. Kir. iglemlerinden Borglar

34.349 uSsD 1,2237 42.033
202 EURO 1,9271 389
Teknik Karsiliklar
Kazanilmamig primler Karsiligi 10.756 EURO 1,9393 20.857
13.914 usD 1,2314 17.133
120 GBP 2,4456 294
5 CHF 1,2062 6
Hayat Matematik Karsiligi 1.953.026 EURO 1,9393 3.787.503
3.609.906 usD 1,2314 4.445.239
18.234 GBP 2,4456 44594
10.938 CHF 1,2062 13.194
Muallak hasar Karsiligi 15.500 EURO 1,9393 30.059
41.876 usD 1,2314 51.566
3.465 GBP 2,4456 8.475
Yatinm Riski Hayat Pol. Sah. Karsilik 469.452 EURO 1,9393 910.408
1.415.513 uSsD 1,2314 1.743.063
1.914 GBP 2,4456 4.680
699 CHF 1,2062 842
Yabanci Para Borcu Toplam 11.120.335

12.5. Slpheli alacaklara igin ayrilan karsiliklarin donem ici hareketi asagidaki gibidir:

idari Takipteki Siipheli Alacaklar

Rucu Siipheli Alacaklar

Ddénem Bagi Bakiyesi 107.575 12.775
Dénem igerisinde Tahsil - (3.365)
Edilen

Donem Sonu Bakiyesi 107.575 9.410

12.6. Sirketin alacaklarindan dolayi edinmis oldugu varlik bulunmamaktadir.

12.7. isletmenin finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugradiginin tespiti sirasinda géz 6niinde bulundurdugu etkenler
de dahil olmak (izere, raporlama tarihi itibariyle bireysel olarak deger distkligine ugradigi tespit edilen finansal

varliklara iliskin agiklama;

Sirket, kanuni ve idari takibe gectigi alacaklarinin, s6z konusu alacaklar nedeni ile almis oldugu teminatlarin
indirilmesinden sonra  kalan kismi igin ilisikteki finansal tablolarda deger dlsikliglu hesaplamak suretiyle

gostermektedir.
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12. ALACAKLAR (DEVAMI)

12.8. Raporlama tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger duslkligine ugramamis bulunan esas faaliyetierden
alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

30 Haziran 2008
Vadeleri Nisan 2008 ve 6nceki aylarda dolan alacaklar 3.447.767
Vadeleri Mayis 2008 ‘de dolan alacaklar 883.070
Vadeleri Haziran 2008 ‘de dolan alacaklar 1.106.589
Toplam 5.437.426

13. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerinin detay! asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008

Kasa 4.239
YTL 4.239
Bankalar 10.856.400
Vadesiz

YTL 475119
usD 34.860
EUR 4.983
GBP 1.214
Vadeli

YTL 10.340.224
Diger Hazir Degerler 4.967.769
Kredi Kartlar 4.963.538
Diger 4.231
Toplam 15.828.408

Bankalar hesabinda yer alan vadeli mevduatlarin faiz oranlari % 20,40- %20,85, vadeleri 21/07- 04/08/2008
tarinlerindedir.
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14. SERMAYE

14.1. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle ortaklarin sermaye paylari ve tutarlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008
Pay Tutan YTL

Pay Orani %

T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 14.283.500 53,90
Gunes Sigorta A.S. 9.805.000 37,00
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 2.120.000 8,00
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Glvenlik Hiz. Vakfi 265.000 1,00
Diger 26.500 0,10
Toplam 26.500.000 100,00

14.2.  a) istiraklerin 6zkaynaklardan yapmis oldugu sermaye artirimlari nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse

senetleri, ilisikteki finansal tablolarda Diger Kar Yedeklerinde g6sterilmis olup detay asagidaki gibidir:

Bedelsiz Hisse Artigi 30 Haziran 2008
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ort. A.S. 115.999
Gayrimenkul Expertiz A.$. 75.000
Toplam 190.999
Dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
01 Ocak 2008 Bakiyesi 190.999
Donem igi girigler .
Dénem igi ¢ikiglar -
Toplam 190.999

b) Kar Yedekleri icerisinde bulunan Finansal Varliklarin Degerlemesi hesabinin detayi asagidaki gibidir:

Borsada islem Goren istiraklerin Degerleme Farki (32.900)
Riski Hayat Sigortasi Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Varliklarin

(Satilmaya Hazir) Degerleme Farki (794.973)
Toplam (827.873)
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14. SERMAYE (DEVAMI)

Dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

01 Ocak 2008 Bakiyesi (404.877)
istirak Deger artigi (Not 9/2) 180.452
Satilmaya Hazir F.V.in kar zarara aktarilan degerleme farklari 191.525
Kar zarara aktarilan degerleme farklarina iligkin ertelenmis vergi (38.305)
Satilmaya Hazir F.V.in 6zkaynaklara aktarilan degerleme farklari (Not 11/1) (993.716)
Ozkaynaklara aktarilan degerleme farklarina iliskin ertelenmis vergi 198.743
Toplam (827.873)

14.3.  Diger Kar Yedeklerinin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008
Kullanim amagli gayrimenkuller deger artislari (*) 9.717.415
Toplam 9.717.415

(*) Kullanim amagli Gayrimenkullerin de@er artislarinin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir;

Tutar
Deger Artiglari 12.146.769
Ertelenmis Vergi (-) (2.429.354)
Dénem Bagi Bakiyesi (net) 9.717.415
Donem ici olugsan deger artiglari -
Ddnem igi olusan deger dusuklukleri (-)
Kar Zarar Aktarilan Tutar (-)
Ddnem ici hareketlerin ertelenmis vergisi (-) -
Ddénem Sonu Deger Artis Tutar 12.146.769
Ddnem Sonu Ertelenmis Vergi (2.429.354)
Dénem Sonu Bakiyesi (net) 9.717.415

14.4.  Kayitl sermayeyi olusturan hisse senedi sayisI bulunmamaktadir.

14.5. Cikarilan ve tamami 6denen hisse senetlerinin sayisi bulunmamaktadir.

14.6. Sirketin 6denmis semayesi 26.500.000 YTL olup, her bir 1 Ykr degerinde 26.500.000.000 adet hisseye

bolinmastdr.

14.7.  Donem bas! ve donem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinda herhangi bir degisiklik olmamistir.

14.8.  Temettllerin dagitimi ve sermayenin geri 6denmesindeki sinirlamalarda dahil s6z konusu sermaye
sinifiyla ilgili haklar, imtiyazlar ve sinirlamalar bulunmamaktadir.

14.9.  Kurulus tarafindan veya istirakleri veya bagdli ortakliklar tarafindan bulundurulan kurulugun
kendi hisse senetleri bulunmamaktadir.
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15.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

DIGER KARSILIKLAR VE ISTEGE BAGLI KATILIMIN SERMAYE BILESENi
Bulunmamaktadir.
SIGORTA YUKUMLULUKLERIi VE REASURANS VARLIKLARI

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligi lehine tesis edilen hayat brangi
teminat tutari  305.675.674 YTL, hayat digi teminat tutari 9.158.691 YTL ve hayat brangi teminat
yukamliligl 268.524.259 YTL ve hayat disi toplam teminat ylkimltliga ise 1.259.434YTL'dir. Teminat
tutari 21 Temmuz 2008 tarihli verilere gore hesaplanmistir.

Sirketin hayat police adetleri, ile dénem iginde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve
matematik karsiliklari.

Adet Portfoy Tutarn YTL
31 Aralik 2007 Mevcut 35.854 276.628.216
Girig 686 61.910.034
Cikis (8.417) (76.336.101)
30 Haziran 2008 28.123 262.202.149

Hayat disi sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutari.

30 Haziran 2008 Tutari (YTL)

Kaza Vefat Teminati 1.619.434.859
Kaza Maluliyet Teminati 1.647.553.705
Kaza Hastane Tedavi Teminati 49.245.987
Toplam 3.316.234.551

Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari.

Birim Fiyati (YTL)

Emeklilik Yatirim Fonu 30 Haziran 2008
VEE Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,021847
VEH Biylime Amagli Hisse Senedi E.Yatirim Fonu 0,023028
VEL Para Piyasasi Likit-Kamu E.Yatinm Fonu 0,019657
VEK Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari E.Yatirim Fonu 0,021626
VEU Gelir Amaglh Ulusl. Borglanma Araglari E.Yatirim Fonu 0,007852
VEG Gelir Amagli Uluslararasi Karma E.Yatirim Fonu 0,007755
VET Gelir Amagh Tirk Eurobond E.Yatirim Fonu 0,012132
VGD Gelir Amagli Grup DiBS E.Yatirim Fonu 0,013221
VGE Gelir Amagli Grup Esnek E.Yatirm Fonu 0,012359
VGL Grup Likit E.Yatirim Fonu 0,013771
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16.

16.5.

16.6.

16.7.

SIGORTA YUKUMLULUKLERI VE REASURANS VARLIKLARI (DEVAMI)

Portfoydeki katilim belegeleri ve dolagimdaki katilim belgeleri adet ve tutar

30 Haziran 2008 Adet Tutar (YTL)
VEE Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 2.910.402.135 63.583.555
VEH Bliylime Amagli Hisse Senedi E.Yatirim Fonu 817.132.893 18.816.936
VEL Para Piyasasi Likit-Kamu E.Yatirim Fonu 3.995.538.008 78.540.292
VEK Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araglari E.Yat. Fonu 6.122.801.315 132.411.701
VEU Gelir Amagli Ulusl. Borglanma Araglari E.Yat. Fonu 25.653.486 201.431
VEG Gelir Amagh Uluslararasi Karma E.Yatirim Fonu 14.517.305 112.582
VGE Gelir Amagh Grup Esnek E.Yatirim Fonu 436.772.104 5.398.066
VGL Grup Likit E.Yatirim Fonu 973.620.599 13.407.729
VGD Gelir Amagli Grup DIBS E.Yatirm Fonu 1.170.242.386 15.471.774
VET Gelir Amagli Tiirk Eurobond E.Yatirim Fonu 551.565.898 6.691.598
Toplam 17.018.246.129 334.635.664

Ddnem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimcilarinin

adet ce portfdy tutarlari.

Bireysel Adet Portfoy Tutar YTL

Girig 1,503 620.531
Cikis 1.547 8.474.442
iptal ] )
Toplam 13.333 62.594.145
Grup Adet Portfoy Tutan YTL

Girig 22.071 39.205.440
Cikis 6084 22.690.141
iptal ) )
Toplam 74.763 272.041.519

Kar payli hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yontemleri.

Sirket, riski hayat policesi sahiplerine ait finansal varliklari satiimaya hazir finansal varliklar olarak

siniflandirmigtir.

Bu varliklar, 2.8. numarali dipnotta belirtilen esaslar dogrultusunda degerlemeye tabi tutulmustur. Bu
esaslar dogrultusunda bulunan ve gelir tablosuna yazilan degerleme farklari kar payi hesaplamasinda

dikkate alinmigtir.
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16.  SIGORTA YUKUMLULUKLERI VE REASURANS VARLIKLARI (DEVAMI)

16.8. Ddnem iginde yeni giren bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel
ve kurumsal olarak dagilimlar

Katilim Payi
Adet Katilim Payi (Briit) (Net)
Bireysel 1.646 724.279 704.885
Kurumsal 22.846 41.335.737 41.133.541
Toplam 24.492 42.060.016 41.438.426
16.9. Dénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile briit ve net katilim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari
Katilim Payi
30 Haziran 2008 Adet Katilim Pay: (Briit) (Net)
Bireysel 25 215.769 215.621
Kurumsal 3.951 24.162.275 24.155.089
Toplam 3.976 24.378.044 24.370.710

16.10. Dénem iginde sirketin hayat portféyinden bireysel emeklilije gecen bireysel emeklilik katilimcisi
bulunmamaktadir.

16.11. Dénem iginde sirketin portfdyiinden ayrilan baska sirkete gegen veya bagka sirkete gegmeyen her ikisi
birlikte bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagihmlari

Katilim Payi
30 Haziran 2008 Adet Katilim Payi (Briit) (Net)
Bireysel 1.547 8.474.442 7.155.295
Kurumsal 6.084 22.690.141 20.282.685
Toplam 7.631 31.164.583 27.437.980

16.12. Dénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlar ferdi ve grup olarak

dagihmlari
30 Haziran 2008 Adet Net Prim Tutan (YTL)
Ferdi 1.625 568.932
Grup 164.176 26.249.928
Toplam 165.801 26.818.860
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16.

16.13.

16.14.

16.16.

16.17.

16.18.
16.19.

SIGORTA YUKUMLULUKLERI VE REASURANS VARLIKLARI (DEVAMI)

Dénem icinde portféyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlari

30 Haziran 2008 Adet Matematik Karsilik (YTL)
Ferdi 8.213 64.192.254
Grup 204 12.143.847
Toplam 8.417 76.336.101

Dénem iginde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani

Kar Pay1 Dagitim Orani

30 Haziran 2008
(%90) (% 95)
YL 715 7,55
USD 321 3,39
EUR 247 2,60
GBP - 2,50
CHF ; 250

Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri :

Sigortacilik Faaliyetlerindan Alacaklar : Not 12'de belirtilmistir.

Emeklilik Faaliyetlerinden Alacak ve Borglar : Not 12 ve Not 16.5. ‘te belirtilmigtir.
Reaslirans Faaliyetlerinden Borglar : Not 18'de belirtilmistir.

Teknik Karsiliklar . Not: 10°da belirtilmistir.

Satin alinan reasirans nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar: Not: 10'da
belirtilmistir.

Gergeklesen hasarlarin gegmis tahminlerle karsilastiriimasi: Not: 4.1.2.'de belirtilmistir.

Finansal tablolar izerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek sigorta
varlik ve borglarinin élgliminde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri : Not. 4.1.3'te
belirtilmistir.

17. YATIRIM ANLASMAS| YUKUMLULUKLERI

Bulunmamaktadir.
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18. TICARI VE DIGER BORGLAR, ERTELENMIS GELIRLER

18.1. Esas Faaliyetlerden Borclar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008
Reasturans Faaliyetlerinden Borglar 1.231.099
Sigortalilara Borglar 130.631
Aracilara Borglar 152.842
_Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 1.514.572
Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar 4.952.536
18.2.  Diger Borglara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2008
2007 yili karindan dagitilacak temett 13.271.495
Giines Sigorta A.S. Police Borglari 136.630
Ortaklara Borglar 13.408.125
Satici Cari Hesabi 444 442
_Diger Cesitli Borclar 444.442
Ertelenmis Komisyon Geliri 71.788
Gelecek Aylara Ait Gelirler 71.788
Fon Yénetim Ucret Tahakkuku 124.738
Gider Tahakkuku 124.738
Kredili Hayat Ertelenmis Primler Gegici Hesabi 11.703.135
Alacakli Gegici Emanet Hesaplar 236.704
Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 11.939.839
Kredili Hayat Ertelenmis Primler Gegici Hesabi 8.705.198
Diger Cesitli Uzun Vadeli Yikimliliikler 8.705.198

18.3. lligkili taraflara borglarin detayi 44.1. nolu notta agiklanmistir.
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tlrkiye'de kurumlar vergisi orani %20dir. ( 2007: % 20 ) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin ( Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi izleyen dordiincl ayin birinci gliniinden yirmi besinci ginu
aksamina kadar bagdli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar tek
taksitte 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatall islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi mikellefleri, cari vergilendirme doneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek (izere Uger aylik dénemler
itibariyle mali karlari tizerinden %20 (2007 mali yili icin %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14
Unci guntine kadar beyan edip 17 inci glini aksamina kadar dderler.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca Turkiye'ye ddviz olarak getirildiginin tevsik ediimesi kaydiyla
serbest bolgelerdeki faaliyetlerden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/4 maddesi kapsaminda menkul
sermaye iradi sayllmadigindan Kurumlar Vergisi ve kurum stopaji matrahi diginda tutulmaktadir.

Kar dagitimadi§i takdirde baska bir vergi 6denmez.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Ttrkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracii§iyla kar payi elde edenler hari¢ olmak
uzere dar mukellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi

Kanunu'nun 75'inci maddesinin 2'nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar paylari izerinden %15
oraninda vergi kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz.

Sirket'in cari dénemde vergi yikimlGltga 1.099.204 YTL dir.
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19.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Sirket'in cari donem 4.942.472 YTL ertelenen vergi ylkimltlugl bulunmakta olup, detay! asagidaki gibidir;

Toplam Gegici Ertelenmis Vergi

Farklar Varhigi / Yakumlilugi

30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Kredi Kartlari Reeskontu 37.695 7.539
Finansal Varlik Degerlemesi 2.386.280 477.256
BES Bonus ve indirimler Karsiligi 1.157.973 231.595
Finansal Kiralama Borglari, 41.662 8.332
Kidem Tazminati Karsiligi 1.375.828 275.166
Ertelenen Vergi Varligi 4.999.438 999.888
Amortisman Degerleme Farki (669.395) (133.879)
Binanin Deger Artisl (12.146.768) (2.429.354)
Finansal Kiralama Konusu Sabit Kiymetler (16.895.632) (3.379.127)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii (29.711.795) (5.942.360)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii (4.942.472)
Ertelenen Vergi Geliri / (Gideri) (272.468)

20. FINANSAL BORGLAR
a) Sirket kisa vadeli vergi borglarini karsilamak igin 1.355.193 YTL spot kredi kullanmistir

b) Sirketin finansal kiralama borglarinin detay asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglari 30 Haziran 2008

Finansal kiralama islemlerinden borglar 113.184
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (19.865)
Toplam 93.319
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglari 30 Haziran 2008

Finansal kiralama islemlerinden borglar 62.924
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (24.513)
Toplam 38.411
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21. EMEKLILIK SOSYAL YARDIM YUKUMLULUKLERI

T.C. Kanunlarina gére Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillk calisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58 erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her galisanina kidem
tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle, 2.087,92
YTL ile sinirlandirimigtir.

Kidem tazminati karsili§i herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Sirket'in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumldilugin buglnki degerinin
tahmini ile hesaplanir.

UMS 19, Calisanlara Saglanan Faydalar, Sirketin kidem tazminati kargiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme
y6ntemlerinin gelistiriimesini dngérmektedir. Buna gore toplam yukimlGligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktler
ongoruler kullaniimigtir:

30 Haziran 2008
iskonto Orani 5,71
Emeklilik olasiiginin tahmini igin devir hizi orani (%) 96,00

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bdylece uygulanan
iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gésterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligi, kidem
tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandii igin, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan 2.087,92 YTL tavan tutari
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Sirket, ayrica personelin kullanilmamis oldugu izinlerine takabul eden Ucretleri (izerinden izin Ucretleri karsii§l hesaplamis
olup, s6z konusu tutar iligikteki finansal tablolarda kidem tazminati yukumlGlugu igerisinde gosterilmigtir.

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle detay agagidaki gibidir:

30 Haziran 2008
izin Ucretleri Karsiligi 405.480
Kidem Taminati Karsiligi 970.348
Toplam 1.375.828

Dénem icindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir.

Acilig Bakiyesi 673.657
Faiz Maliyeti 74.102
Cari ddnemde Gdenen tutar (-) (47.532)
Cari Dénemde Ayrilan Karsilik Tutari 270.121
30 Haziran 2008 Bakiyesi 970.348
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22. DIGER YUKUMLULUKLER VE MASRAF KARSILIKLARI

30 Haziran 2008

Odenecek Muhtasar 288.166
Odenecek BSMV 65.720
Odenecek Damga Vergisi 12.239
Odenecek Stopaj 695.169
Diger 1.065
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.062.359
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 170.117

Sosyal Sigorta Primleri-isveren 243.526

Issizlik Sigortasi-Personel 11.977

Issizlik Sigortasi-isveren 24.438

Diger 744

Odenecek Sosoyal Giivenlik Kesintileri 450.802

Kisa vadeli 179.887

Uzun Vadeli 76.208

Taksitlendirilmig Vergi ve Diger Yikiimliiliikler (*) 256.095

Sirket, 2007 yilinda Maliye Bakanhigi Hesap Uzmanlari kurulu tarafindan 2002, 2003 ve 2004 yillarinda sigortalilar adina
alinmis menkul kiymetlerden dogan faiz gelirlerinin gelir vergisi stopaji ve fon payi kesintisi nedeniyle vergi incelemesine
konu olmus, 2008 yili icerisinde uzlasma yoluna giderek ilgili yillara iliskin 270.893 YTL vergi borcunu taksitiendirmistir. 30
Haziran 2008 tarihi itibariyle kalan tutar 256.095 YTL'dir.

23. NET SiGORTA PRiM GELIRI

01 Ocak- 30 Haziran 2008 01 Nisan- 30 Haziran 2008
Hayat Disi Teknik Yazilan Prim (net) 2.361.410 1.222.965
Hayat Teknik Yazilan Prim 26.999.173 22.525.955

24. AIDAT (UCRET ) GELIRLERI

Sirket, Bireysel Emeklilik katilimcilarinin sistemden ayrilmasi asamasinda giris aidati ticreti kesmektedir.

01 Ocak- 30 Haziran 2008 01 Nisan- 30 Haziran 2008

Girig Aidati 439.809 251.055

50



VAKIF EMEKLILIK A.S.
30 HAZIRAN 2008 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARIN DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge YTL olarak ifade edilmigtir)

25.  YATIRIM GELIRLERI

Yatirim Gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak- 30 Haziran 2008 01 Nisan- 30 Haziran 2008

Bankalardan Elde Edilen Faiz Gelirleri 761.667 265.713
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 44.238.086 10.217.205
Gergege Uygun Farki Kar Zarara Yan. F. V.dan 13.297.722 4.066.086
Toplam (*) 58.297.475 14.549.004

(*) S6z konusu tutarin gelir tablosundaki dagilim asagidaki gibidir:

01 Ocak-30 Haziran 2008 01 Nisan- 30 Haziran 2008
Hayat Digi Yatinm Gelirleri 177.202 137.058
Hayat Brans Yatirim Gelirleri 37.989.738 9.029.333
Yatirim Gelirleri 20.130.535 5.382.612
Toplam 58.297.475 14.549.003

26. FINANSAL VARLIKLARIN NET TAHAKKUK GELIRLERI

Ddnem igerisinde satiimaya hazir finansal varliklara iliskin tahakkuk ettirilen faiz gerlirlerinin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008
Ozkaynaklarda Kar/zararda
muhasebelestirilen muhasebelestirilen
Satil. Hazir Fin. Varl. Faiz Tahakkuklari 993.716 9.955.953
Satil. Hazir Fin. Varl. Faiz Gelirleri - 34.282.133
Toplam 993.716 44.238.086

27.  GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA ZARAR YANSITILAN AKTIFLER

Alim satim amagli finansal varliklardan donem igerisinde elde edilen faiz gelirlerinin detay! asagidaki gibidir:

01 Ocak-30 Haziran 2008 01 Nisan- 30 Haziran 2008

Alim Satim Amagli Finansal Varliklar Faiz Gelirleri 3.268.085 (5963.551)
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar Faiz Gelirleri 10.029.637 1897465
13.297.722 4.066.086

Toplam
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28. SIGORTA HAK VE TALEPLERI
Yoktur.

29.  YATIRIM ANLASMASI HAKLARI

Yoktur.

30. ZARURI DIGER GIDERLER

30.1. Faaliyet giderlerinin detay asagidaki gibidir:

01 Ocak- 30 Haziran 2008 01 Nisan- 30 Haziran 2008

Personele liskin Giderler 10.522.994 5.302.122
Komisyon Giderleri 2.056.379 2.079.917
Yénetim Giderleri 1.814.929 966.286
ilan-Reklam Giderleri 792.240 312.825
Danismanlik ve Diger Ucretler 788.789 495.342
Egitim Giderleri 138.946 61.109
Diger Faaliyet Giderleri 37.618 37.361
Alinan Komisyonlari (+) (1323955) (707463)
Toplam 14.827.939 8.547.499

(*) Séz konusu tutarin gelir tablosundaki dagilim asagidaki gibidir:

01 Ocak- 30 Haziran 2008

01 Nisan- 30 Haziran 2008

Hayat Disl 168.033 89.227
Hayat Bransi 7.886.337 4.877.057
Bireysel Emeklilik 6.773.569 3.581.212
Toplam 14.827.939 8.547.496

31.  GIDER GESITLERI

31.1.a) Amortisman ve itfa giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak- 30 Haziran 2008

01 Nisan- 30 Haziran 2008

-Amortisman giderleri 882.114 445.960
-itfa ve tiikenme paylar 49.098 25.360
Toplam 931.212 471.320
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31.  GIDER GESITLERI (DEVAMI)

31.1.b) Personel giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

01 Ocak- 30 Haziran 2008 01 Nisan- 30 Haziran 2008
Ucretler 7.103.227 3.560.781
Tazminatlar 262.174 157.976
Sosyal Yardimlar 1.182.045 601.754
Ozel Yardimlar 279.659 165.524
Seyahet Giderleri 150.956 41.610
Diger Fon ve Primler 1.544.933 774477
Toplam 10.522.994 5.302.122

31.2. Sirketin faaliyet kiralamasina iligkin olara ileriki donemlerde yapacagi kira 6demeleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2008
Bir yildan az 49.492
Bir bes yil (*) 40.214
Bes yildan fazla -
Toplam 89.706

3.1.3. Sirketin ddnem icinde gider olarak muhasebelestirdigi arastirma ve gelistirme harcamalari bulunmamaktadir.

32.CALISANLARA SAGLANAN FAYDA GIDERLERI

Dénem icerisinde isten ayrilma nedeniyle personele ddenen kidem tazminati gideri ve kidem tazminati

giderlerinin detay! agagidaki gibidir:

01 Ocak- 30 Haziran 2008

karsihik

01 Nisan- 30 Haziran 2008

Odenen Kidem Tazminatlari

: | 47532 43.463
Qdenen Ihbar Tazminatlari 7.216 4.078
|zin Gcreti karsilik giderleri 6.117 74.097
Kidem tazminati karsilik giderleri 249.159 234.416
Toplam 310.024 356.054
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33. FINANSAL MALIYETLER

33.1.  Doénemin finansman giderleri bulunmamaktadir.

33.2.  Ortaklar, bagl ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve aliglar
Not 44.2 de belirtilmistir.

33.3.  Ortaklar bagli ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara ddenen faiz, kira ve benzerleri;
Not 44.3'de belirtilmistir.

34. GELIR VERGILERI

34.1. Doneme iligkin cari ve ertelenmis vergi giderinin detayi asagidaki gibidir.

01 Ocak- 30 Haziran 2008 01 Nisan- 30 Haziran 2008

Kurumlar Vergisi Karsilik Gideri (1.099.204) (682.158)
Ertelenmis Vergi Geliri 272.468 320.530
Toplam (876.736) (361.628)

35. NET KUR DEGIiSIM GELIRLERI

01 Ocak- 30 Haziran 2008 01 Nisan- 30 Haziran 2008
Kambiyo Karlari 15.889 1.887
Kambiyo Zararlari (5.727) (1.390)
Net Kur Farki Gelirl 10.162 497

36. HISSE BASINA KAZANG

Sirketin 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle kari YTL, agirlikli hisselerinin agirlikli ortalama adedi de 2.650.000.000 ‘dir. Buna
gore, hisse gruplari bazinda hisse basina kar/zarar asagidaki gibi olmaktadir.

30 Haziran 2008
Net Donem Kari 6.691.627
Cikarilmis Adi Hisselerin Agir.Ort. Adedi 26.500.000.000
(Her biri 1 Ykr)
Hisse Bagina Kar/Zarar 0,00025

37. HISSE BASI KAR PAYI

Dénem iginde, dagitilmak Uzere tahakkuk eden temettii tutar bulunmadigindan hisse basina kar payi hesaplanmamistir.

54



VAKIF EMEKLILIK A.S.
30 HAZIRAN 2008 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARIN DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge YTL olarak ifade edilmigtir)

38. FAALIYETLERDEN YARATILAN NAKIT

isletme faaliyetlerine iligkin nakit akislari; Net kar/zararin, gayri nakdi islemlerin, gegmis veya gelecek islemlerle ilgili nakit
giris veya cikislar tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman faaliyetleriyle ilgili nakit akislarina
iliskin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gére diizeltildigi net (dolayl) yénteme gére hesaplanmistir.

Dénem Basi Dénem Sonu
31 Aralik 2007 30 Haziran 2008
Nakit 4917 4.239
Kasa 4917 4.239
Nakit Benzerleri 10.045.844 15.824.169
Bankalar 5.722.991 10.856.400
Kredi Kartlari 4.315.873 4.963.539
Diger 6.980 4.230
Toplam 10.050.761 15.828.408

39. HISSE SENEDINE DONUSTURULEBILIR TAHVIL
Bulunmamaktadir.

40. PARAYA GEVRILEBILIR IMTIYAZLI HISSE SENETLERI
Bulunmamaktadir.

41. RISKLER

41.1.1.30 Haziran 2008 tarihi itibariyle sirket aleyhine agilmis 32 adet dava devam etmektedir. Sirket'in bu davalar
neticesinde olabilecek azami ylkimliligu 666.599 YTL 'dir. Yine ayni tarih itibariyle Sirket lehine agilan 116.985
YTL tutarinda 30 adet dava gériimektedir.

41.2. Sirketin 2000 yilinda bankalardan elde ettigi finansal gelirleriyle ilgili Beyoglu Vergi Dairesi Midrliglince banka
subelerinde yapilan teyit ¢alismalarinda; T. Vakiflar Bankasi T.A.O’dan aldi§i dokiim ve bilgilerdeki Sirket'in faiz
gelirleriyle ilgili yila ait bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarda ki faiz gelirlerinin farkli oldugu tespit edilmis,
ilgili vergi dairesi midtrliglnce Sirket'e 24.122.557 (bin) YTL kurumlar vergisi ve fon payi ile 24.122.557 YTL vergi
ziyai cezasi tarh edilmistir. S6z konusu farklihigin Vakiflar Bankasi bilgi islemdeki yanligliktan kaynaklandi§i banka
tarafindan da teyit edilmistir. Sirket Gelir idaresi Bagkanligi nezdinde vergi asli ve cezasinin tamamen terkin
amaclyla uzlasma talebinde bulunmus, ayni zamanda istanbul 6. Vergi Mahkemesi Bagkanli§i nezdinde dava
acmistir. Sirket kayitlariyla banka dékim ve bilgileri arasindaki farkliligin tamamen bankanin bilgi islem bélimiindeki
yanligliktan kaynaklandidi ilgili banka tarafindan da teyit edildiginden, uzman gorlsleri de alinarak konu
degerlendirilmis ve toplam 48.245.114 YTL'lik vergi ve ceza icin ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayriimamustir.
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42, TAAHHUTLER
42.1. Pasifte yer almayan taahhdtlerin toplam tutar::

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle Sirket'in kendi saklama payinda kalan teminat tutari 10.684.827.463 YTL'dir. Ayni tarih
itibariyle 237.327 YTL tutarinda teminat mektubu, sigorta sirketleri ve icra midurliiklerine verilmigtir.

42.2.Maddi duran varliklari edinmek icin yapilan s6zlesmeye baglanmis taahhtler bulunmamaktadir.

42.3.Maddi olmayan duran varliklarin elde edilmeleri karsilijinda sdzlesmeden kaynaklanan yukimlliikler
bulunmamaktadir.

43. ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

44. ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

44.1. Sirketin iligkili taraflarla olan alacak borg iligkileri agagidaki gibidir:

a) 2007 Yil karindan ortaklara dagitilacak temettli tutarinin detayr asagidaki gibidir:

Ortak Hisse Orani Hisse Tutar

T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 53,9 7.153.336
Glines Sigorta A.S. 37 4.910.453
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 8 1.061.720
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giiv.Hiz.Vakfi 1 132.715
Glines Turizm Oto End. Ve Tic. AS. 0,1 13.271
Toplam 100 13.271.495
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44. ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER (DEVAMI)

b) Temettil Borglarinin disinda ortaklarla olan borg alacak iliskisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Ticari Ticari olmayan
olmayan

T. Vakiflar Bankasi 9.677.249 16.300
T.A.O.(

Gines Sigorta A.S. 7.315 136.630
Toplam 9.684.564 152.930

(*) Bankalar:  4.713.495
Kredi Kartlari: 4.963.539
Acente: 215
Toplam: 9.677.249

44.2. Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve aliglar

01 Ocak 2008- 30 Haziran 2008

01 Nisan- 30 Haziran 2008

Alinan Odenen Alinan Odenen
Primler Primler Primler Primler
Ortaklar ve istirakler
Gines Sigorta A.S. 3.043 250.959 1.494 133.776
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 59.381 31.452
Vakif Menkul Kiymetler Yatirm Ort.
AS. 35
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 341 17
Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Deg.
AS. 532 - 251 -
Toplam 63.332 250.959 33.214 133.776
44 3. Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara édenen faiz, kira ve benzerleri:
01 Ocak 2008- 30 01 Nisan- 30
Haziran 2008 Haziran 2008
Kira Geliri (Glines Sigorta Glines Sigorta A.S.) 72.000 36.000
Faiz Geliri ( T. Vakiflar Bankasi T.A.O) 127.706 111.317
Odenen Komisyon ( T. Vakiflar Bankasi T.A.O) 5.474.105 7.505.886
Odenen Kira ve Personel Gideri ( T. Vakiflar Bankasi T.A.0) 232.547 347.642
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44. ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER (DEVAMI)

44 4. Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan sipheli alacak tutarlari ve bunlarin borg
tutarlari bulunmamaktadir.

44 5 stirakler ve bagli ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse
senedi tutarlar;

Bedelsiz Hisse Artigl 30 Haziran 2008
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ort. A.S. 115.999
Gayrimenkul Expertiz A.S. 75.000
Toplam 190.999

44 .6.Taginmazlar Uzerinde sahip olunan ayni haklar bulunmamakatir.

44.7 Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhit, kefalet, avans, ciro gibi ylkimliliikler
bulunmamaktadir.

45.  BILANGO TARIHINDEN SONRA ORTAYA GIKAN OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
46.  AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

46.1.Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini
veya bilango aktif toplaminin %5'ini agan kalemlerin ad ve tutarlari: ilgili dipnotlarda detaylari agiklanmistir.

46.2.Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli borglar’ hesap kalemi iginde bulunan ve bilango aktif toplaminin
yiizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar bulunmamaktadir.

46.3. Sirketin nazim hesaplarda takip ettigi riicu alacaklari bulunmamaktadir.

46.4 Sirketin dnceki ddneme iliskin gideri 135.289 YTL ertelenen vergi borcundan olugmaktadir.
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46. AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (DEVAMI)

46.5. Finansal araglardan kaynaklanan risklere iliskin bilgiler
Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz orani ve déviz kuru
riskidir.
Kredi Riski: Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagdli yikimlligUni yerine getirememesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi glvenirliligi olan
taraflarla islemlerini gergeklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya calismaktadir. Sirketin maruz kaldigi kredi riskleri ve misterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, msteriler i¢in belirlenen ve Sirket yonetimi tarafindan incelenen ve onaylanan sinirlar
araciligiyla kontrol edilmektedir.
Likidite riski: Genel olarak sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit gikislarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak dlizeyde nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasini ifade eder. Sirket nakde ve
fonlamaya dayali islemlerini nakit akislarini siirekli gozden gegirerek kontrol altinda tutmaktadir. Sirketin aktif ve pasif
Kalemlerinin kalan vadelerine gére dagiimi asagidaki gibidir: (Bin YTL)

30 Haziran 2008 Vadesiz 1Aya 1-3Ay 312 Ay 1-5YIl  5yilve  Dagitala Toplam

Kadar Uzeri mayan

Aktif

Nakit ve Nakit Benzeri Degerleri 5.488 3.756 6.584 - - - 15.828

Alim Satim Amaglh Varliklar - 89 3.546 54.872 4814 - - 63.321

Satilmaya Hazir Varliklar - 11.246  76.106 154.388 51.060 9.997 - 302.797

Sigortacilik Faaliyetrinden Alacaklar 5.368 AN 300 1.741 - 2.832 10.333

Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar 4 - - - 334.636 - - 334.640

Diger Varliklar 54.019 54.019

10.860 15182  86.536  211.001 390.510  9.997 54.852 780.938

Toplam

Pasif

Finansal Borg - 1.388 18 42 39 - - 1.487
Sigortacilik Teknik Karsiliklar 297.098 - - - - - - 297.098
Sigortacilik Faaliyetrinden Borglar 1515 - - - - - - 1515
Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar 4,952 - - - 334.636 - - 339.588
Diger Muhtelif Borglar 312 499 914 10.215 8.704 1 - 20.645
Diger Yikiimlilikler - - - - - 120.605

Toplam 303.877 1.887 932 10.257 343.379 1 120.605 780.938
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46.  AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (DEVAMI)

Piyasa Riski: Bilango ici ve bilango disI hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan riskler nedeniyle zarar etme
ihtimalidir.

Faiz Orani ve Déviz Kuru Riski: Doviz kuru veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle bir varlik veya finansal
aracin degerinin azalmasi riskidir. Bu risk, faiz ve kur degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli elde
tutulmasi suretiyle yonetilmektedir. ~ Sirketin 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya kalan vadeleri ile likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri biiylk dlclide aynidir. Bu nedenle, bu
finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

30 Haziran 2008 itibariyle sirketin doviz cinsinden alacak ve borglarinin detayt igin bakiniz dipnot 12.4
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